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INFLUENCIA DA REGULAMENTACAO CONTABIL DE
INSTRUMENTOS FINANCEIROS NA PRODUCAO
CIENTIFICA: UMA ANALISE BIBLIOMETRICA EM
PERIODICOS NACIONAIS

Influence of Regulation of Accounting of Financial Instruments in
Scientific Production: a Bibliometric Analysis in National Journals
Influencia de Reglamento de Contabilidad Acerca de Instrumentos
Financieros en la Produccion Cientifica: un andlisis bibliométrica en
revistas nacionales

RESUMO

O objetivo deste trabalho consistiu em verificar a influéncia das alteragdes normativas
sobre as pesquisas na area contabil de 1995 a 2014 relacionadas aos instrumentos
financeiros. Para isso, foi realizado um levantamento bibliografico das publicacGes que
ocorreram entre 1995 e 2014 com os assuntos “instrumentos financeiros”, “hedge” e
“derivativos” na base de dados do Portal de Periddicos da CAPES e nos periddicos da area
contabil listados no site da Associacdo Nacional de Programas de Pds-Graduagdao em
Ciéncias Contdbeis (ANPCONT). Foram identificados 43 artigos, os quais compuseram a
amostra. Foi verificado que Rodrigo Fernandes Malaquias, Roberto Carlos Klann e Jorge
Ribeiro Toledo Filho possuem a maior produgdo cientifica sobre o tema, com trés artigos
cada. As publicacGes estdo concentradas em periddicos de classificagdo Qualis-CAPES A2 e
B1 e o enfoque mais abordado foi a evidenciagdo, correspondendo a 32,56% dos estudos
analisados. Com relacdo as alteracdes das normas contdbeis, constatou-se influéncia
significativa das mudangas na regulamentagdo ocorridas de 2007 a 2010, que motivou
39,53% dos trabalhos analisados, demonstrando que a convergéncia aos padrées
internacionais de contabilidade representou um nicho de estudos. A IAS 32 e a IAS 39
foram os regulamentos mais citados, presente em 15,29% das publicagdes, indicando a
influéncia das normas internacionais em pesquisas nacionais.

Palavras-chave: regulamentacdo; instrumentos financeiros; pesquisas.

ABSTRACT

The objective of this study was to verify the influence of regulatory changes on the
accounting research area 1995 to 2014 related to financial instruments. For this, a
literature review of publications that occurred between 1995 and 2014 with the subjects
"financial instruments" was held, "hedge" and "derivatives" in the CAPES Journal Portal
database and the journals of accounting area listed on the website the National
Association of Graduate Programs in Accounting (ANPCONT). 43 articles, which composed
the sample were identified. It was found that Rodrigo Fernandes Malachi, Roberto Carlos
and Jorge Klann RibeiroToledo Son have the highest scientific literature on the subject,
with three items each. The publications are concentrated in classification Qualis-Capes A2
and B1 and most discussed approach was the disclosure, corresponding to 32.56% of the
analyzed studies. With regard to changes in accounting standards, there was significantly
influenced by changes in regulation occurred 2007 to 2010 that motivated 39.53% of the
analyzed studies, demonstrating that convergence with international accounting
standards represented a niche studies. IAS 32 and IAS 39 were the most cited regulations,
present in 15.29% of the publications, indicating the influence of international standards
in national surveys.

Keywords: regulation; financial instruments; research.
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RESUMEN

El objetivo de este estudio fue verificar la influencia de los cambios regulatorios en el area
de la investigacion contable 1995-2014 relacionados con los instrumentos financieros.
Para ello, una revision bibliografica de las publicaciones que se produjeron entre 1995 y
2014 con los temas "instrumentos financieros" se llevd a cabo, "cobertura" y "derivados"
en la base de datos CAPES Diario Portal y las revistas del area contable que aparece en el
sitio web la Asociacidn Nacional de Programas de Postgrado en Contabilidad (ANPCONT).
Se identificaron 43 articulos que componen la muestra. Se encontré que Rodrigo
Fernandes Malaquias, Roberto Carlos Klann e Jorge Ribeiro Toledo Filho tienen la mas alta
literatura cientifica sobre el tema, con tres puntos cada uno. Las publicaciones se
concentran en la clasificacion Qualis-Capes A2 y Bl y el enfoque mas discutido fue la
revelacion, que corresponde a 32,56% de los estudios analizados. Con respecto a los
cambios en las normas contables, no fue influenciada significativamente por los cambios
en la regulacion ocurrieron desde 2007 hasta 2010 que motivé 39,53% de los estudios
analizados, lo que demuestra que la convergencia con las normas internacionales de
contabilidad representados unos estudios especializados. IAS 32 y IAS 39 fueron los mas
citados reglamentos, presentes en 15,29% de las publicaciones, lo que indica la influencia
de las normas internacionales en las encuestas nacionales.

Palabras clave: regulacion; instrumentos financieros; investigacion.
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1. INTRODUGCAO

A produgdo cientifica em contabilidade acompanha o desenvolvimento da profissao
contdbil, e, portanto, vivencia nos ultimos anos uma corrente de novidades, em especial na
area financeira. A convergéncia aos padrdes internacionais de contabilidade influencia as
pesquisas contabeis, dirimindo ddvidas sobre as regras de contabilidade e colaborando com
o atendimento do objetivo da Ciéncia Contabil.

Visto que a produgao cientifica investiga os mais variados aspectos da profissao
contdbil, é importante que sejam feitas avaliacdes sobre os estudos efetuados sobre as
praticas de contabilidade e suas implicacbes no dia-a-dia das organizacdes. Dentre os
estudos bibliométricos que pesquisaram a producdo cientifica na drea de contabilidade
financeira e que foram publicados em periddicos brasileiros da area contabil, encontram-se
Machado e Garcia (2014) que investigaram o risco cambial oriundo do uso de derivativos
enquanto tema de pesquisas. Ou seja, apenas uma pesquisa bibliométrica relatou aspectos
sobre instrumentos financeiros, mesmo este sendo um dos atuais desafios para a
normatizacdo contdbil. A preocupacdo sobre a amplitude das pesquisas sobre este tema
deve-se ao fato de que os 6rgdos regulamentadores empregaram diversas melhorias na
normatizagao dos instrumentos financeiros devido a complexidade no registro de transagdes
deste tipo e na auséncia de informacdes fidedignas aos usudrios externos.

Considerando que em 1995 ocorreu a emissdo da primeira norma contabil brasileira
sobre instrumentos financeiros, o presente estudo tem como questdo norteadora: qual o
estado da arte na producgdo cientifica sobre instrumentos financeiros no contexto contabil
brasileiro de 1995 até 2014 em relagdo as normas contabeis? Sendo assim, esta pesquisa
tem por objetivo verificar a influéncia das alteragdes normativas sobre as pesquisas na area
contdbil de 1995 a 2014 relacionadas aos instrumentos financeiros.

Este estudo se justifica pela complexidade no uso de instrumentos financeiros,
constituindo um tema controverso para a contabilidade e demandando discussdes
aprofundadas para alcancar o seu desenvolvimento (CHATHAM; LARSON; VIETZE, 2010). A
pesquisa sobre os estudos a respeito de instrumentos financeiros colabora com as
investigacGes académicas em variados aspectos, visto que ressaltam os reflexos da
convergéncia das normas internacionais de contabilidade, das praticas de contabilidade
condicionadas a normatizacdo, além de elencar oportunidades de novos estudos. Estas
caracteristicas também apoiam o desenvolvimento da profissdo contabil, pois, debatem
sobre o tema por intermédio da indicacdo dos estudos que ajudam a compreender com
maior facilidade os aspectos complexos que comprometem o entendimento, e,
consequentemente, a aplicagao das normas.

2 REFERENCIAL TEORICO

O referencial tedrico aborda o desenvolvimento dos instrumentos financeiros, e sua
respectiva regulacdo contdbil, em ambito internacional e nacional.

2.1 O Desenvolvimento dos Instrumentos Financeiros e a Regulagao Contabil Internacional
Os instrumentos financeiros foram utilizados, inicialmente, como facilitadores de

transferéncia de recursos entre captadores e credores (LOPES; GALDI; LIMA, 2011). Contudo,
passaram por modificacdes devido a necessidade de proteger as empresas perante a
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volatilidade instaurada no mercado, sendo utilizados como ferramenta de gerenciamento de
risco de mercado (YOUNG, 1996). Mesmo havendo um risco intrinseco na utilizacdo de
instrumentos financeiros, devido a possibilidade de variacdo do seu valor, ainda assim houve
aceitacdo massiva destes instrumentos (YOUNG, 1996; CHATHAM, LARSON, VIETZE, 2010).

Em marco de 1986, surgiu a primeira norma contabil que delineou o tratamento que
deveria ser aplicado aos instrumentos financeiros. O International Accounting Standards
Committee (IASC), atual International Accounting Standards Board (IASB), emitiu a IAS 25 que
apresentou os principios gerais sobre a contabilizacdo da maioria dos instrumentos
financeiros. Apods criticas dos stakeholders, o IASC observou que questdes menos
controversas de divulgacdo e apresentacdo poderiam ser abordados de forma satisfatdria,
originando a IAS 32 (Financial Instruments: Presentation) em 1995. Em junho de 1998, o
FASB emitiu o SFAS 133 que teve como objetivo orientar a contabilidade de derivativos e
hedges com a adogao do valor justo.

Discussdes mais aprofundadas sobre a questdo do reconhecimento e mensuragao
dos instrumentos financeiros continuaram, de modo que, em 1998, foi emitida a IAS 39 -
Financial Instruments: Recognition and Measurement. Esta norma prop6s a revisdao da IAS 32
e determinou que a avaliagdo pelo valor justo fosse utilizada para quase todos os
instrumentos financeiros, semelhante ao SFAS n? 133 (CHATHAM; LARSON; VIETZE, 2010).
Em setembro de 2000 ocorreu a primeira revisao da IAS 39, mesmo ano da emissao da SFAS
140 que delineou o tratamento das transferéncias de instrumentos financeiros e da extingao
de passivos financeiros.

A parceira feita entre o IASB e IASC, em 2002, resultou na emissao da SFAS 150 e na
alteracdo das IAS 32 e 39, em 2003 (DELOITTE, 2014; FASB, 2014). No ano seguinte houve
nova ementa a IAS 39 que indicou o reconhecimento inicial dos ganhos e perdas com
instrumentos financeiros.

Em 2005 houve a emissao da IFRS 7 - Financial Instruments: Disclosures substituindo
a IAS 32 e abordando a divulgacdo dos instrumentos financeiros (IFRS, 2014). A IAS 39 foi
alterada, definindo o valor justo para a mensuracdo de todos os instrumentos financeiros.
Em 2007 foi emitida a SFAS 159 que determinou o uso do valor justo em ativos e passivos
financeiros. No ano seguinte, em 2008, a IAS 39 foi substituida pela IFRS 9 — Financial
Instruments. Em 2009 também ocorreu a emissdo da SFAS 161 que promoveu alteracdes na
SFAS 133 sobre derivativos e hedges e a emissdao da SFAS 166 que dispds sobre
transferéncias de ativos financeiros.

Em relagao a IFRS 7 foram efetuadas diversas melhorias. A ultima delas, em 2013,
adicionou novas regras de divulgacdo, e, em 2014, incluiu a gestdo de contratos e as
demonstracées financeiras intermedidrias consolidadas (DELOITTE, 2014). Sobre a IFRS 9,
também houve uma série de melhorias, sendo que em 2014 foi emitida uma versao
substituindo todas as versdes anteriores e finalizando a ultima fase da complementacao das
normas sobre instrumentos financeiros (IFRS, 2014).

2.2 Normatizagao Contabil Brasileira dos Instrumentos Financeiros

No contexto nacional, a regulamentacdo dos novos instrumentos financeiros soé teve
inicio em 1994, pelo Conselho Monetario Nacional (CMN), com a emissdo da Resolucdo
2.042/94 autorizando as institui¢cdes financeiras e similares a realizarem operacdes de swap,
sendo posteriormente, revisadas pelas Resolu¢des CMN 2.138/94 e 2.149/95 (NAKAMURA,
2003). Como até 1995 as operagdes com derivativos possuiam tratamento off-balance sheet,
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a partir da emissdo da Instrugdo CVM n2 235/95, a divulgacdo dessas operagdes passou a ser
obrigatéria para todas as empresas (CVM, 1995; NAKAMURA, 2003; DAROS, BORBA, 2005).

As circulares do Banco Central (BACEN) n2 3.068/01, n2 3.082/02, n? 3.086/02 e n®
3.082/02 foram desenvolvidas com base nas determinages das normas internacionais (IAS
32 e IAS 39), contudo, adaptadas para a realidade das instituicdes financeiras. Assim, para as
instituicdes ndo financeiras, a atualizacdo das normas sobre instrumentos financeiros
ocorreu apenas por meio da harmonizag¢do contabil ocorrida no Brasil com o advento da Lei
n? 11.638/07.

Inicialmente, foi emitida a Deliberacdo da Comissdo de Valores Mobiliarios (CVM) n2
550, em 2008, estabelecendo critérios quantitativos na evidenciacdo de instrumentos
financeiros. Ainda em 2008, a Deliberacdo CVM 550/08 foi convertida na Instrugdo CVM n@
475/08, revogando a Instrugdo CVM n2 235/95 e aprovando o CPC 14 - Instrumentos
Financeiros: Reconhecimento, Mensuragao e Evidenciagao.

Este pronunciamento trouxe alteragcdes nos fundamentos dos registros contabeis
para todas as organiza¢des, uma vez que incorporou o conceito de mensuracao pelo valor
justo, até entdo aplicado apenas em instituicdes reguladas pelo Banco Central do Brasil e
SUSEP (FIPECAFI; ERNST & YOUNG, 2008).

Porém, em virtude do CPC 14 ser implementado na primeira fase de convergéncia
das normas internacionais, seu objetivo foi condensar as instru¢des contidas nos
regulamentos internacionais e orientar quanto aos instrumentos financeiros mais
corriqueiros. As alteracOes observadas nas normas internacionais (IAS 32, IAS 39, IFRS 7)
foram traduzidas e adaptadas na segunda fase da convergéncia das normas, em 2009,
quando foi emitido o CPC 38 (Instrumentos Financeiros: Reconhecimento e Mensuragao)
que corresponde a IAS 39, o CPC 39 (Instrumentos Financeiros: Apresentac¢do) baseado na
IAS 32 e o CPC 40 (Instrumentos Financeiros: Evidenciagao) correspondente ao IFRS 7. O CPC
14 foi convertido na Orientacdo OCPC 03 refletindo a complexidade da normatizacdo do
assunto, que passou a ter maior detalhamento de informacdes.

Em 2012 o CPC 40 foi revisado devido as alteragcbes ocorridas nas normas
internacionais (CPC, 2012; DELOITTE, 2014). Com as recentes alteracdes na IFRS 7 e na IFRS
9, espera-se que os pronunciamentos técnicos brasileiros correspondentes a estas normas
internacionais sejam revisados a fim de absorver a consolidacdo que as normas sobre
instrumentos financeiros galgaram no ambito internacional.

3 METODOLOGIA

A pesquisa é caracterizada como descritiva quanto ao seu objetivo e como qualitativa
guanto a abordagem do problema. Em relacdo aos procedimentos de coleta de dados foi
adotada a pesquisa bibliografica, onde foi utilizada a base de dados de periddicos da CAPES e
os periddicos brasileiros da darea contdbil listados no site da Associacdo Nacional de
Programas de Pds-Graduacdo em Ciéncias Contdbeis (ANPCONT), sendo encontradas 43
pesquisas que compdem a amostra do presente estudo. A busca foi realizada considerando
todos os artigos que foram publicados em periédicos brasileiros da area contdbil. Foram
coletados os artigos que possuiam os termos “instrumentos financeiros”, ou “derivativos” ou
“hedge” como assunto. Foi definido o periodo de 1995 a 2014 como parametro da busca,
visto que as alteracdes mais significativas na normatizacdo contabil ocorreram nesse
periodo, conforme destacado no capitulo da revisdo da literatura.
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A andlise bibliométrica foi empregada como técnica qualitativa para ponderar os
dados, conjuntamente a técnica de analise de contelddo. A categorizacdo utilizada para a
tabulacdo dos dados incorporou os seguintes itens: (i) ano de publicac¢do; (ii) identificacdo e
quantidade dos autores; (iii) vinculo institucional dos autores; (iv) titulo; (v) periddico; (vi)
classificacdo do periddico; (vii) citacdes; (viii) foco da pesquisa; (ix) teoria de base; (x)
periodo analisado; e, (xi) norma contdbil utilizada. Os itens foram extraidos dos artigos,
guando identificaveis.

Para tabula¢do do item (iii) foram considerados os vinculos institucionais de todos os
autores, considerando a primeira identificacdo. O item vi considera a classificacdo Qualis da
Capes (entre Al e C). O item vii identifica as quantidades de citacGes obtidas em cada artigo
por intermédio da ferramenta Google Scholar. O item xi considerada as normas por periodo
de emissdo, demonstrado no Quadro 1.

Quadro 1 — Marcos das mudangas nas normas contabeis

Periodo Normas internacionais Normas brasileiras
Emissdo da IAS 32 (1995); emissdo da IAS 39 (1998);
1995 -1998 revisdo da IAS 32 pela IAS 39 (1998); emissdo da SFAS Instrugdo CVM 235/95
133 (1998)

Circular BACEN n2 3.068/01;
Circular BACEN n? 3.082/02;
Circular BACEN n2 3.086/02;
Circular BACEN n2 3.150/02;

1999 - 2002 Revisdo da IAS 39 (2000); emissdo da SFAS 140 (2000)

Emissdo da SFAS 150 (2003); revisdo da IAS 32 (2003);
ementa a IAS 39 (2003); ementa a IAS 39 (2004);

2003 - 2006 e
alteragdo da IAS 39 (2005); substitui¢do da IAS 32 pelo
IFRS 7 (2005)
P lgacdo da Lei 11.638/07;
SFAS 159 (2007); alteraciio da IFRS 7 (2008); alteracdes | _ o - 6a5d0 da L€l /07;
- Deliberagdo CVM 550/08; Instrugdo
na IAS 39 (2008); SFAS 161 (2008); Substituicdo da IAS
2007 - 2010 N CVM 475/08, CPC 14 (2008); OCPC
39 pelo IFRS 9 (2009); SFAS 166 (2009); alteragBes na
IFRS 7 (2010); reedicdo da IFRS 9 (2010) 03 (2009); CPC 38 (2009), CPC 39
! ¢ (2009), CPC 40 (2009)
AlteragGes na IFRS 9 (2011); restri¢des das alteragGes
2011 — 2014 do IFRS 9 em 2010 (2012); alteragBes na IFRS 7 (2013); Revisdo do CPC 40 (2012)

alteragdes na IFRS 9 (2013); alteragGes na IFRS 7
(2014); consolidacgdo das alteracGes da IFRS 9 (2014)

FONTE: DADOS DA PESQUISA

A normatizacdo contdbil utilizada estende-se em um periodo de 20 anos (1995 a
2014) e foi classifica a fim de agregar periodos com o mesmo espaco de tempo.
Considerando os padrdes de categorizacdo definidos nesta pesquisa, apds a leitura dos
artigos na integra, utilizou-se o Microsoft Excel® para tabulacdo dos dados.

4 ANALISE DOS DADOS
A partir da andlise da producao cientifica brasileira de contabilidade nos ultimos 20

anos, acerca dos instrumentos financeiros, identificou-se que estes estudos contemplam
diversas abordagens, conforme demonstrado no Quadro 2.
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Tabela 1 — Abordagem das pesquisas sobre instrumentos financeiros

Enfoque das pesquisas Autores Qtde. de Freq.
publica¢des

Evidenciagao Costa Junior (2003), Darés e Borba (2005), Barros e
Lopes (2006), Murcia e Santos (2009), Santos et al.
(2010), Quirino, Boente e Melo (2011), Peixoto e
Malaquias (2012), Santos et al. (2012), Alves e Graga 14 32,56%
(2013), Malaquias e Lemes (2013), Santos et al. (2013),
Silva, Machado e Hein (2013), Ambrozini (2014) e
Bianchi et al. (2014).

Hedge accounting Amaral, Souza e Franga (2000), Lopes e Santos (2003),
Kimura e Perera (2005), Lameira, Figueiredo e Ness
(2005), Hoji e Costa (2006), Zen, Yatabe e Carvalho 11 25,58%
(2006), Galdi e Guerra (2009), Souza et al. (2011), Matos
et al. (2013), Sticca e Nakao (2013) e Vieira et al. (2014).

Uso dos derivativos Lima e Beuren (2000), Carneiro e Sherris (2008),
Gimenes (2008), Costa e Piacenti (2008), Burlda e
Gongalves (2010), Klann, Cunha e Toledo Filho (2010), 9 20,93%
Machado e Garcia (2014), Marques e Petri (2014) e
Portulhak et al. (2014).

Comparativo entre Moreira e Lima (2003), Morch et al. (2009) e Sayed et al.

0,
normas (2013) 3 6,98%
Evolugdo daﬂ Lopes e Lima (2001) e Amaral (2003) 5 4,65%
regulamentagao
Contabilizagdo dos Cova (2006) 1 5 33%
derivativos =2
Convergéncia contabil Strouhal (2009)
1 2,339
das normas 33%
Determinantes da Mapurunga et al. (2011)
1 2,339
evidenciag¢do 33%
Percepgao da Sa e Malaquias (2012) 1 5 33%
regulamentacdo =200
Total 43 100,00%

FONTE: DADOS DA PESQUISA

Observa-se que o tema instrumentos financeiros é mais estudado quanto a
perspectiva da evidenciagdo, com 14 pesquisas (32,56%). Ainda destacam-se as pesquisas
sobre hedge accounting (11 artigos) e uso dos derivativos (9 artigos). Desta forma, pode-se
verificar que as pesquisas priorizaram investigar a informagao que os investidores recebem a
respeito dos instrumentos financeiros e aprofundar conhecimento sobre o uso dos
instrumentos financeiros secundarios. Além disso, busca-se verificar a transparéncia quanto
ao uso de instrumentos financeiros.

A Tabela 2 demonstra a distribuicdo da producdo cientifica no periodo de 2000 a
2014, segregada por numero de autores e ano de publicac3o.

Tabela 2 - Producao cientifica por periodo e quantidade de autores

Ano Quantidade de Autores
Total Frequéncia
1 autor 2 autores 3 autores 4 autores 5 autores

2000 | o | 1| 1 | o | o [ 2 | 4,65

2001 0 1 0 0 0 1 2,33%

202 [ o | o | o | o [ o [ o | 0,00% |

2003 2 2 0 0 0 4 9,30%
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| 2004 | 0 | 0 | 0 | 0 | 0 | o | 0,00% |
2005 0 2 1 0 0 3 6,98%

| 2006 | 1 I 1 | o | o [ a4 | 9,30% |
2007 0 0 0 0 0 0 0,00%

| 2008 | 1 | 2 | 0 | 0 | 0 | 3 | 6,98% |
2009 1 2 0 0 1 4 9,30%

| 2000 [ o [ 1 | 1 | o | 1 | 3 | 6,98% |
2011 0 0 1 2 0 3 6,98%

| 2012 | 0 | 2 | 0 | 1 | 0 | 3 | 6,98% |
2013 0 3 1 2 1 7 16,28%

| 2014 | 1 | 2 | o [ 3 | o | & | 13,95% |
Total 6 20 6 8 3 43

| % | 1395% | 4651% [ 1395% | 1860% | 6,98% | 100% | 100% |

Fonte: Dados da pesquisa

Durante o periodo de 1995 a 1999 nao foi localizada nenhuma publicacdo sobre
instrumentos financeiros em revistas brasileiras da area contabil. As publicacbes
encontradas ficaram concentradas, em sua maioria, nos anos de 2003 (9,3%), 2006 (9,3%),
2009 (9,3%), 2013 (16,28% ) e 2014 (13,95%) representando 58,13% do total da producdo
académica identificada. E possivel verificar que a producdo cientifica, acerca do tema
instrumentos financeiros, obteve seu dpice em 2013 e 2014, indicando que houve maior
qguantidade de estudos sobre este assunto apds ocorrer, no Brasil, a convergéncia aos
padrdes internacionais de contabilidade. Foi predominante a parceria entre 2 autores com
46,51% dos resultados (20 artigos).

A Tabela 3 demonstra o vinculo institucional dos autores. Observa-se que os estudos
sobre instrumentos financeiros na &rea contdbil encontram-se distribuidos entre
pesquisadores de 33 instituicGes de ensino, sendo 29 universidades brasileiras e 4
universidades estrangeiras (Portugal, Estados Unidos, Austrdlia, Republica Theca),
corroborando a relevancia observada sobre o tema. O predominio de publicacbes esta
vinculada a Universidade de S3o Paulo (21,65%) e pode ser explicado pelo fato de ser o
principal polo de pesquisa em contabilidade no Brasil.

Tabela 3 — Vinculo institucional dos autores

Instituicdo de Ensino Superior Qtde. Frequéncia

USP - Universidade de Sao Paulo (SP) 21 21,65%
FURB - Universidade Regional de Blumenau (SC) 5 5,15%
UFSC - Universidade Federal de Santa Catarina (SC) 5 5,15%
UnB - Universidade de Brasilia (DF) 5 5,15%
FECAP - Fundacdo Escola de Comércio Alvares Penteado (SP) 4 4,12%
PUC-SP - Pontificia Universidade Catdlica (SP) 4 4,12%
UFC - Universidade Federal do Ceara (CE) 4 4,12%
UFU - Universidade Federal de Uberlandia (MG) 4 4,12%
FGV - Fundagdo Getulio Vargas (SP) 3 3,09%
PUC-Rio - Pontificia Universidade Catdlica (RJ) 3 3,09%
UERJ - Universidade Estadual do Rio de Janeiro (RJ) 3 3,09%
UFMG — Universidade Federal de Minas Gerais (MG) 3 3,09%
UFPR — Universidade Federal do Parana (PR) 3 3,09%
UFRGS — Universidade Federal do Rio Grande do Sul (RS) 3 3,09%
UFRN - Universidade Federal do Rio Grande do Norte (RN) 3 3,09%
ESCE - Escola Superior de Ciéncias Empresariais do Instituto Politécnico de Setubal 2 2,06%
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(Portugal)

FUCAPE - Business School (ES) 2 2,06%
FUMEC — Universidade Fundagdo Mineira de Educagdo e Cultura (MG) 2 2,06%
Mackenzie - Universidade Presbiteriana Mackenzie (SP) 2 2,06%
UFPE — Universidade Federal do Pernambuco (PE) 2 2,06%
UFV - Universidade Federal de Vigosa (MG) 2 2,06%
Ohio University (EUA) 1 1,03%
PUC-MG - Pontificia Universidade Catdlica (MG) 1 1,03%
School of Actuarial Studies University of New South Wales (Australia) 1 1,03%
UDESC — Universidade do Estado de Santa Catarina (SC) 1 1,03%
UEM — Universidade Estadual de Maringa (PR) 1 1,03%
UFAM — Universidade Federal do Amazonas (AM) 1 1,03%
UFBA — Universidade Federal da Bahia (BA) 1 1,03%
UFF — Universidade Federal Fluminense (RJ) 1 1,03%
UFPB — Universidade Federal da Paraiba (PB) 1 1,03%
UNIPAR - Universidade Paranaense (PR) 1 1,03%
Universidade de Economia Praga (Republica Theca) 1 1,03%
UNOCHAPECO - Universidade Comunitéria Regional de Chapecé (SC) 1 1,03%

Total 97 100,00%

Fonte: Dados da pesquisa

No quesito regionalidade, dentre as instituicdes que os autores estdao vinculados, 34
artigos estdo vinculados a instituicdes que estdo localizadas no Estado de Sao Paulo, seguido
pelo Estado de Minas Gerais e de Santa Catarina, ambos com 12 e Rio de Janeiro com 7. Isso
mostra que as instituicdes de ensino da regido Sudeste concentra a produgao cientifica sobre
o tema.

A Tabela 4 demonstra os periddicos onde foram publicados os artigos sobre
instrumentos financeiros. Salienta que esta pesquisa limitou-se ao levantamento de
publicacdes na area contabil.

Tabela 4 — Produgao cientifica por periddico

- Qualis- N2 de % de
Periddico . J
Capes Publicagées Frequéncia

Revista Contabilidade & Finangas A2 11

. . . 27,91%
BBR - Brazilian Business Review A2 1
RCO - Revista de Contabilidade e Organizagdes B1 4
Revista Contemporédnea de Contabilidade B1 4 27 91%
Contabilidade Vista e Revista B1 2 !
Revista Universo Contabil B1 2
Revista Ambiente Contabil B2 3
Contabilidade, Gestdao e Governanga B2 2
Sociedade, Con'fabllldaclle.e Gestdo B2 2 23.25%
Enfoque Reflexdo Contabil B2 1
RePec - Revista de Educagao e Pesquisa em Contabilidade B2 1
Revista de Administragao, Contabilidade e Economia B2 1
Revista de Contabilidade do Mestrado de Ciéncias Contabeis da UERJ B3 3
ConTexto B3 1
Revista Contabilidade e Controladoria B3 1
Revista de Contabilidade do Mestrado de Ciéncias Contabeis da UFRJ B3 1 20,93%
Revista de Gestdo, Finangas e Contabilidade B3 1
Revista de Informagdo Contabil B3 1
Revista Pensar Contabil B3 1

Total 43 100%

Fonte: Dados da pesquisa
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Foram identificados 19 periddicos com publicacbes sobre o tema instrumentos
financeiros. A Revista Contabilidade & Financas, que possui a maior quantidade de
publicacdes (11 artigos), esta vinculado ao Programa de Pés-Graduacdo da Universidade de
Sdo Paulo, cuja instituicdo concentra 21,65% dos autores dos artigos analisados (Tabela 3).
Ao verificar os 11 artigos publicados nesta Revista percebe-se que existem 4 estudos com
endogenia, visto que foram realizados por autores vinculados & USP. E possivel observar que
as publicacdes da Revista Contabilidade & Financas ocorreram entre 2001 e 2011. Além
disso, verifica-se que até o ano de 2009 existe predominio de artigos publicados em revistas
com Qualis A2 e B1, enquanto que a partir do ano de 2010 houve aumento da quantidade de
artigos publicados em revistas com Qualis B2 e B3.

Ao analisar os estudos da amostra é possivel identificar que durante o periodo de
2000 a 2005, periodo em que o tema instrumentos financeiros era bastante incipiente no
Brasil, houve predominancia de publica¢Ges da Revista Contabilidade & Financas, visto que
entre os 10 artigos publicados neste espago tempo, 7 sdo deste periddico. A partir do ano de
2006 iniciou a pulverizacdo das revistas que publicaram artigos sobre instrumentos
financeiros, a medida que o assunto passou a ser mais discutido entre os profissionais da
contabilidade.

Na Tabela 5 estdao relacionados os artigos mais citados sobre o tema, conforme o
critério do numero de citagGes obtidas na ferramenta Google Scholar. Novamente, observa-
se que as publicagdes tratadas como relevantes e com maior frequéncia de citacdo sao
aquelas publicadas, predominantemente, nos peridédicos de Qualis A2. Também encontra-se
um artigo, entre os mais prolificos, com classificacdo Qualis B1.

Tabela 5 — Artigos mais prolificos

Titulo Autores Ano CitagOes Qualis
Ewdenaagac: de |nstr’um.entos flnarlufelros derivativos nas » DAROS, L. L.; BORBA, J.A. 2005 24 A2
demonstragdes contdbeis: uma analise das empresas brasileiras
Uma avaliagdo d.o nivel de ewdenc.la(_;ao das com.panhla's COSTA JUNIOR, J. V. 2003 21 A2
abertas, no Brasil, no tocante aos instrumentos financeiros
Per.spet.:tlvas para a pesquisa em contabilidade: o impacto dos LOPES, A. B.; LIMA, 1. S. 2001 18 A2
derivativos
Derivativos: o que sdo e a evolugdo quanto ao aspecto contabil AMARAL, C. A. L. V. 2003 17 A2
Modelq de otimizagdo de gestdo de risco em empresas ndao KIMURA, H.; PERERA, L. C. 2005 15 A2
financeiras J.
. , ) . MAPURUNGA, P. V. R.;
pel e e i e TSt powE v o, B 15 A
A. C. D.; MENESES; A. F.
Regulagdo contabil e a divulgagdo de informagdes de operagdes
com instrumentos financeiros derivativos: analise do impacto da  MURCIA, F. D.; SANTOS, 2009 3 B1
CVM n2 566/08 e da CVM n2 475/08 no disclosure das A.
companhias abertas no Brasil
A administragdo do lucro contabil e os critérios para
LOPE .B.; .
determinacdo da eficacia do hedge accounting: utilizacdo da SOP 5 A B SANTOS, N 2003 7 A2
correlagdo simples dentro do arcabougo do SFAS n2 133 '
Corporate interest rate risk management with derivatives in CARNEIRO, L. A. F,; 2008 7 A2
Australia: empirical results SHERRIS, M.
Utilizagdo de contratos futuros agropecuarios no perfil médiode  COSTA, T. M. T.; 2008 5 A2
investimentos dos fundos de pensdo no Brasil PIACENTI, C. A.

Fonte: Dados da pesquisa

O artigo com maior numero de cita¢Ges (24) foi o trabalho de Leandro Luis Dards e
José Alonso Borba, a segunda pesquisa mais citada (21) foi de Jorge Vieira Costa Junior e em
terceiro lugar ficou o trabalho de Alexsandro Broedel Lopes e Iran Siqueira Lima com 18

ISSN:2237-3667 REUNIR | Sousa-PB | V.6 | n. 1 | jan-abr 2016 | p.74-89
83



EVELINI LAURI MORRI GARCIA | MAYRA ORLANDI FADEL | SIMONE LETICIA RAIMUNDINI SANCHES | ROMILDO DE OLIVEIRA MORAES

citacGes. Estes trés trabalhos estdo publicados na Revista Contabilidade & Financas e
figuram entre os primeiros 5 artigos publicados acerca do tema instrumentos financeiros no
Brasil. Entre os 10 artigos mais prolificos, 9 deles foram publicados pela Revista
Contabilidade & Financas e um artigo pertence a RCO — Revista de Contabilidade e
Organizacoes.

A tabela 6 identifica os autores que mais tiveram publicacdes sobre o tema.

Tabela 6 — Autores com maior volume de produgdo cientifica

Autor Titulagdo Vinculo Institucional Atual N2 de Publica¢bes
KLANN, R. C. Doutor FURB 3
MALAQUIAS, R. F. Doutor UFU 3
TOLEDO FILHO, J. R. Doutor FURB 3
GUBIANI, C. A. Mestre UNOCHAPECO 2
LOPES, A. B. Doutor USP 2
SANTOS, V. Mestre UDESC 2

Fonte: Dados da pesquisa

Pode-se observar que apenas 3 autores produziram 3 pesquisas, cada um, sobre o
tema e que trés autores desenvolveram 2 estudos cada. Os demais 91 autores que foram
identificados publicaram apenas um estudo cada acerca de assuntos relacionados aos
instrumentos financeiros. Dentre os 6 autores com maior producgao cientifica sobre o tema,
2 estdo atualmente vinculados a FURB - Universidade Regional de Blumenau. Este resultado
pode ser relacionado as informac¢des da Tabela 3 que indica esta universidade como a
segunda instituicdo com maior numero de autores de estudos sobre instrumentos
financeiros, empatada com outras duas universidades.

A Tabela 7 relaciona os anos em que ocorreram as publicagcdes com os periodos das
emissdes das normas que os respectivos estudos indicam, cuja classificacdo esta definida no

Quadro 1.
Tabela 7 — Producao cientifica relacionada as altera¢6es das normas

Ano de Public. Periodo de mudanga das normas contabeis Se[n .
1995-1998 1999-2002 2003-2006 2007-2010 2011-2014 Referéncia
2000 1 1
2001 1
2002
2003 3 1
2004
2005 1
2006 1 2
2007
2008 1 2
2009 1 3
2010 3
2011 2 1
2012 1 2
2013 3 4
2014 1 3 2
Total 9 3 5 17 0 9
Frequéncia 20,93% 6,98% 11,63% 39,53% 0,00% 20,93%
Fonte: Dados da pesquisa
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Observa-se que ocorreu maior concentracdo das publicacdes relacionadas com as
normas emitidas de 2007 a 2010, sendo este periodo caracterizado por profundas alteracdes
normativas. Esta andlise é coerente com os resultados apresentados na Tabela 2, onde os
anos posteriores ao periodo de 2007 a 2010 apresentaram maiores indices de publicacdo de
artigos sobre instrumentos financeiros.

Também fica evidente que houve consideravel quantidade de publica¢des (9 artigos)
relacionadas as alteracdes normativas ocorridas entre 1995 e 1998. Isto enfatiza como as
normas de contabilidade influenciaram o desenvolvimento da pesquisa contabil sobre
instrumentos financeiros. Este fato é comprovado pela proficuidade dos artigos indicados na
Tabela 5, onde as pesquisas pioneiras sobre instrumentos financeiros, sdo as principais
referéncias de estudos sobre este tema.

As normas utilizadas nas pesquisas estao evidenciadas na Tabela 8. Como diversos
artigos utilizaram mais de uma norma contdbil, foram consideradas todas aquelas que
representam a plataforma tedrica da pesquisa.

Tabela 8 — Publicagdes vinculadas as normas emitidas

Publicag¢des Vinculadas Publica¢des Vinculadas
Norma Norma
Qde. Freq. Qde. Freq.
IAS 32 13 15,29% Circ. BACEN 3.082/02 2 2,35%
IAS 39 13 15,29% SFAS 150 2 2,35%
SFAS 133 11 12,94% IFRS 9 2 2,35%
Instrugdo CVM 235/95 8 9,41% Deliberagdo CVM 550/08 2 2,35%
CPC40 6 7,06% Circ. BACEN 3.068/01 1 1,18%
CPC14 5 5,88% Circ. BACEN 3.086/02 1 1,18%
CPC 38 4 4,71% SFAS 161 1 1,18%
CPC 39 4 4,71% SFAS 140 0 0%
IFRS 7 4 4,71% Circ. BACEN 3.150/02 0 0%
Instrugdo CVM 475/08 3 3,53% SFAS 159 0 0%
Lei 11.638/09 3 3,53% SFAS 166 0 0%
Total 85 100,00%

Fonte: Dados da pesquisa

Os resultados demonstram as normas internacionais IAS 32 e IAS 39 (15,29% cada)
como as principais referéncias das pesquisas brasileiras sobre instrumentos financeiros,
indicando influéncia das normas internacionais em pesquisas nacionais. Esta observacao
pode ser compreendida pelo fato de que estes regulamentos foram os precursores da IFRS 7
e da IFRS 9, assim como serviram de base para o desenvolvimento das primeiras normativas
brasileiras sobre este tema. Também houve considerdvel indicacdo da norma norte-
americana SFAS 133 (12,94%).

As normas exclusivamente brasileiras (Instrucdo CVM 235/95, CPC 40, CPC 14, CPC 38
e CPC 39, respectivamente) figuram entre as mais citadas representando a preocupacao dos
pesquisadores em investigar as consequéncias das primeiras normas contabeis, para
empresas nao financeiras, originarias do processo de conversao aos padrdes internacionais
de contabilidade.
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5 CONSIDERAGOES FINAIS

O objetivo deste trabalho consistiu em verificar a influéncia das alteracdes
normativas sobre as pesquisas na area contdbil de 1995 a 2014 relacionadas aos
instrumentos financeiros. Foram identificados 43 artigos publicados, constatando-se que as
pesquisa sobre instrumentos financeiros no Brasil sdo influenciadas pela emissdao de normas
contabeis relativas a este assunto.

Ao analisar os estudos, é possivel verificar que ha diferentes focos de pesquisa sobre
instrumentos financeiros, contudo, ainda existe concentracdo de pesquisas sobre
evidenciacdao, hedge accounting e uso de derivativos. Outros enfoques possuem poucos
estudos, além da amplitude de temas ainda ser restrita. Isso demonstra que as pesquisas
sobre instrumentos financeiros podem ser expandidas em relagdo a delimita¢dao do tema e
em profundidade, principalmente, em virtude das recentes alteracdes no conjunto de
normas destas praticas.

A temadtica instrumentos financeiros sempre foi, e ainda é, considerada um assunto
complexo, tanto para os profissionais da contabilidade, quanto aos pesquisadores. Em
virtude desta caracteristica, as pesquisas sobre este tema estiveram, inicialmente,
concentradas nos centros de estudos com maior desenvolvimento. Desta forma, identifica-
se que os autores vinculados a USP lideram o ranking de pesquisadores sobre este tema.
Ainda que nos ultimos anos a pesquisa sobre instrumentos financeiros esteja pulverizada
entre periddicos e autores vinculados a universidades de todo o Brasil, ainda é possivel
constatar que a regidao sudeste congrega a maior propor¢ao de pesquisas sobre o assunto.
Portanto, compreende-se que poucas universidades tem se empenhado em realizar
aprofundamentos sobre instrumentos cientificos.

Apesar de ser tratado como um assunto de dificil compreensdo, percebe-se que os
instrumentos financeiros estao sendo difundidos entre o meio contabil. Praticamente todos
os primeiros trabalhos desenvolvidos sobre este assunto estavam publicados em periddios
com Qualis A2. Com o passar dos anos, o assunto também passou a ser encontrado em
periodicos com Qualis B1, B2 e B3. Ou seja, os avaliadores dos periédicos com menor
classificacdo no Qualis precisaram de mais tempo para estar preparados para receber
pesquisas sobre este tema, reforcando o entendimento de que a disseminacdo do
conhecimento sobre instrumentos financeiros ainda é restrito e que oferece amplas
possibilidades de estudos.

A comunidade de pesquisadores tém percebido as oportunidades que este tema
oferece, e, assim, o volume de pesquisas sobre este contexto foi elevado, em 2012 e 2013.
Contudo, percebe-se que as publicacbes em periddicos com Qualis A2 diminuiram e que
aumentaram em revistas com menores classificagdes, o que pode-se compreender que as
pesquisas atuais sobre instrumentos financeiros tem atingido um menor nivel de qualidade
ou relevancia. Este pode ser um reflexo da falta de preparo dos pesquisados para tratar este
assunto, que é delineado por complexos pressupostos. Um ponto que reforca este
entendimento é que, de forma geral, os pesquisadores ndo dao continuidade as pesquisas
sobre o tema.

Acerca das alteracdes normativas, verificou-se que os estudos sobre este tema
passaram a ser desenvolvidos no mesmo ritmo das emissdes das regulamentacgdes,
atingindo seu apice (39,53% das pesquisas) no periodo de convergéncia aos padrdes
internacionais de contabilidade (2007 a 2010). A IAS 32 e a IAS 39 foram os regulamentos
mais citados pelas pesquisas, indicando a influéncia das normas internacionais em pesquisas
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nacionais. A utilidade da informacao despertou a necessidade de conhecer os instrumentos
financeiros e como estes interferem nos resultados das entidades. Isto reflete que a
mudanca n3o ocorreu apenas nas regras praticas de contabilidade, mas também, na
percep¢cdo da esséncia dos fatos organizacionais e seus reflexos no patrimbnio das
empresas.

Considerando os periodos em que as normas foram emitidas, identifica-se que ndo
foram encontradas pesquisas relativas as normas emitidas de 2011 a 2014. Este pode ser o
reflexo do espaco de tempo que existe entre a submissdo dos artigos e sua efetiva
publicacdo. Isso demonstra que quando os artigos sdo publicados, a eficacia de suas
conclusdes pode ser prejudicada, caso tenha ocorrido modificacdo das normas que
estruturaram a pesquisa.

Assim, pode-se compreender que o presente estudo oferece oportunidades aos
pesquisadores contdbeis e demonstra que é preciso observar as atuais questdes que
envolvem os instrumentos financeiros para que novos estudos sejam elaborados com
qualidade. Busca-se motivar investigacbes que colaborem com a verificagdo das normas
quanto a sua adequacdo as praticas efetuadas pelas organizagbes, assim como, busquem
levantar evidéncias empiricas em prol do atendimento das normas existentes. Estes
resultados sao importantes, pois afetam as instituicdes de ensino superior e seus centros de
pesquisas, as organizacdes por meio das suas praticas e os contadores mediante sua atuacdo
profissional.

Como restricdes e limitagcdes desta pesquisa, considera-se que ndo foram analisadas
as pesquisas apresentadas em congressos da area contabil, assim como, disserta¢des e teses
sobre o assunto. Para estudos futuros, sugere-se abordagens distintas daquelas encontradas
nas pesquisas analisadas, como, por exemplo, a eficacia das operacdes de hedge divulgadas
pelas empresas e o aumento da volatilidade dos resultados pelo uso dos derivativos.
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