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RESUMO

Para garantir longevidade e sucesso das instituices em meio aos desafios de novos mercados, um dos requisitos
essenciais atualmente € a correta utilizacdo dos recursos naturais e a divulgacdo das acbes que identifiquem sua
preservacdo, manutencdo e correcdo. Nesse sentido, a pesquisa objetiva identificar de que forma as empresas
listadas na BM&FBOVESPA evidenciaram as varidveis da Gestdo Ambiental (GA) no conjunto das
DemonstracBes Financeiras do ano 2008. A pesquisa se classifica como documental aplicada, descritiva com
abordagem qualitativa e quantitativa. Para tanto, foram analisados os relatorios financeiros de 40 empresas
listadas no nivel |1 de GC listadas na BM&FBOVESPA. Seguindo um roteiro elaborado conforme a norma
brasileira de contabilidade, verificou-se o grau de correspondéncia das informacdes evidenciadas pelas empresas
pesquisadas com o estabelecido na norma. Observaram-se algumas evidenciacBes de natureza ambientais,
entretanto ndo foi encontrada nenhuma evidenciacdo nas pegas contabeis. Todas as evidenciagBes foram
apresentadas no relatorio da administracdo, demonstrando que as empresas ainda ndo utilizam a contabilidade e a
gestdo ambiental como ferramentas Uteis e importantes nos aspectos relativos ao meio ambiente.
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ABSTRACT

To ensure longevity and success of institutions in meeting the challenges of new markets, an essential
requirement today is the proper use of natural resources and identify actions that disclosure of its preservation,
maintenance and repair. In this sense, the research aims to identify how the companies listed in
BM&FBOVESPA showed the variables of Environmental Management (GA) in the set of Financial Statements
for the year 2008. The research document is classified as applied, with descriptive qualitative and quantitative
approach. To this end, we analyzed the financial reports of 40 companies listed for Level | of GC listed
on BM&FBOVESPA.  Following a script prepared  under Brazilian accounting  standard, there is the
equivalence of the information highlighted by the companies surveyed with the provisions in the standard. There
was some kind of environmental disclosures however there were no disclosure in the accounting documents. All
disclosures were made in the management report, showing that companies stilldo not use accounting
and environmental management tools as useful and important aspects related to the environment.

Keywords: Environmental Accounting. Environmental Management. Disclosure.

1 INTRODUCAO

Quando se fala dos problemas que degradam a natureza o primeiro agente a ser
lembrado como causador desses impactos ambientais sd0 as empresas e Seus Processos
operacionais. No entanto h4 uma crescente conscientiza¢do por parte dos gestores em adotar
politicas ambientais para a manutencao e preservacdo do meio ambiente.

Cada vez mais as empresas realizam e incentivam procedimentos que minimizam 0s
impactos ambientais causados pela agressdo dos processos produtivos. As questdes
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ambientais, como decorréncia da atividade fim da empresa, passam a ser decisdes de ordem
estratégica. Dessa forma o0s gestores precisam mensurar 0s Vvalores envolvidos,
especificamente, de atividade que causam impacto ambiental. Os responsaveis da Gestdo
Ambiental (GA), por se tratar de uma nova forma de administrar, enfrentam problemas de
gerenciamento, como o controle.

A contabilidade tem por objetivo o controle do patrimonio da entidade e possui as
ferramentas e técnicas necessarias para demonstrar as origens e aplicagdes dos recursos
destinados ao desenvolvimento econémico, porém as demonstragdes contabeis estdo voltadas
para contabilidade convencional, limitado a esta premissa surge a dificuldade da evidenciacéo
da Contabilidade Ambiental e consequentemente o controle da GA. Por outro lado as
companhias buscam alternativas para essa evidencia¢do, como a certificacdo da ISO 14000
(International Organization for Standardization), como forma de demonstrar sua preocupagao
com 0 meio ambiente.

O comprometimento com a transparéncia e a responsabilidade socioambiental, tendo
em vista a crescente necessidade das empresas em demonstrar a preocupacao em controlar 0s
gastos com a manutencdo da biodiversidade e com o consumo responsavel evitando todo o
tipo de desperdicio e degradacdo, tem amparo em uma contabilidade apropriada para 0s
registros e evidenciagéo, devidamente estabelecidos pela GA. Nesse contexto, a evidenciagéo
da informacdo contabil torna-se de relevante importancia para informar a sociedade e a todos
os demais interessados sobre a forma de gestdo dos recursos sob a responsabilidade das
empresas e sobre o grau de conscientizacdo destas quanto a necessidade uso racional dos
recursos naturais.

Objetivando dar maior visibilidade as suas estratégias, empresas buscam fazer parte da
Governanga Corporativa (GC), em um de seus niveis, conforme requisitos da Bolsa de
Mercadorias & Futuros e a Bolsa de Valores de Sdo Paulo (BM&FBOVESPA). Para tal, séo
obrigadas a cumprirem as exigéncias definidas para serem inscritas em um dos niveis da
Governanga Corporativa, visando assumirem 0 compromisso com a transparéncia e a
responsabilidade socioambiental.

Diante disto, surge o seguinte problema de pesquisa: Como as companhias inscritas no
nivel | de Governanca Corporativa, listadas nha BM&FBOVESPA estdo evidenciando suas
acoes relativas ao meio ambiente?

O objetivo geral dessa pesquisa é identificar de que forma as empresas listadas na
BM&FBOVESPA inscritas no Nivel 1 de Governanca Corporativa evidenciaram as variaveis
da Gestdo Ambiental no conjunto das Demonstracfes Financeiras do ano de 2008. Visando
alcancar o objetivo geral da pesquisa foram tragados os seguintes objetivos especificos: (i)
segmentar as empresas listadas no Nivel 1 de Governanga Corporativa; (ii) identificar no
conjunto das demonstracGes financeiras das empresas onde sdo evidenciadas as variaveis da
GA; (iii) verificar o grau de correspondéncia das evidenciacdes apresentadas com as
informacdes relacionadas pela NBC T 15; e (iv) descrever as principais a¢0es evidenciadas
pelas companhias.

A relevancia da evidenciagéo de informagfes de natureza ambiental é salientada entre
0s autores estudados, destacando-se a contribuicdo de Ribeiro (2005) ao mencionar o interesse
de empresas, no cenario mundial, em elaborar seus relatorios ambientais, impulsionadas,
principalmente, por rankings divulgados por diversos érgaos.

A Gestdo Ambiental incorre em fatos que originam registros contabeis ou em atos que
precisam ser evidenciados, ndo so pela necessidade dos gestores mensurarem e controlarem os
gastos, mas também porque a sociedade exige transparéncia e responsabilidade ambiental.
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A constante preocupacdo com o Desenvolvimento Sustentavel (DS) impde
desembolsos com gastos relativos aos impactos ambientais, tais como: melhoria do processo
produtivo, na reutilizacdo de materiais de consumo, na educacdo ambiental de seus
colaboradores, na recuperacdo de ambientes degradados, na diminuicdo de Didxido de
Carbono (C0?), entre outros, com finalidade de atender o perfil de empresa sustentavel e
assim ser caracterizada como uma entidade responsavel. Para determinar o quanto uma
empresa € responsavel socio e ambiental é necessario que se faca uma inter-relacdo com a
sociedade. Para atender a esta necessidade surge a contabilidade ambiental como instrumento
para fazer essa interacéo.

Para subsidiar o estudo, na sequéncia apresenta-se o referencial tedrico onde consta
uma revisao acerca do Desenvolvimento Sustentavel, Responsabilidade Social e Ambiental,
Gestdo Ambiental, Contabilidade Ambiental. Na secdo 3 identifica-se 0 método de pesquisa
aplicado ao trabalho, na secdo 4 apresentam-se 0s resultados obtidos a partir da analise dos
dados e, finalmente as consideracdes finais que visam responder aos objetivos propostos.

2 REFERENCIAL TEORICO

Os conceitos de Desenvolvimento Sustentdvel (DS), Responsabilidade Social e
Ambiental (RSA), Gestdo Ambiental (GA) bem como o de Contabilidade Ambiental sdo de
suma importancia para auxiliar no processo de entendimento das evidenciagdes das variaveis
ambientais apresentadas pelas empresas, e com as informacdes relacionadas pelas normas
brasileiras de contabilidade de natureza ambiental.

2.1 Desenvolvimento Sustentéavel

O Desenvolvimento Sustentavel foi o foco principal da reunido realizada em 1992 no
Rio de Janeiro, denominada ECO 92. A partir dessa reunido surgem 0s primeiros conceitos e
principios de desenvolvimento sustentavel. As organizacdes preocupadas com a interacao
meio ambiente e o desenvolvimento econdémico, atentam-se ao estabelecimento de normas
contabeis que estejam em consonancia com os principios de DS, podendo assim efetuar o
registro de todos os atos e fatos ocorridos na GA, integrando todas as areas do conhecimento.

A sustentabilidade estd associada, no caso das empresas, a prevencao, reciclagem e
manutencdo do meio ambiente. A preocupacdo maior fica em torno da producéo,
desenvolvimento e o crescimento sem afetar o meio ambiente, essa € a premissa do
desenvolvimento sustentavel.

Conforme Tinoco e Pereira (2008, p. 137):

Algumas empresas tém demonstrado que é possivel ganhar dinheiro e proteger o
meio ambiente mesmo ndo sendo uma organiza¢do que atua no chamado ‘mercado
verde’, desde que as empresas possuam certa dose de criatividade e condicGes
internas que possam transformar as restricbes e ameacas ambientais em
oportunidades de negécios.

O objetivo é reduzir os dejetos dos processos operacionais, a emissdo de gases
poluentes e reciclar o material que é enviado para descarte, consequentemente havera uma
diminuigdo da agressdo ao meio ambiente, além de uma reducdo de custos operacionais. O
principio do desenvolvimento sustentavel tem como pilar a harmonia entre a atividade
empresarial e 0 meio ambiente.
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De acordo com Carvalho (2007) o desenvolvimento sustentavel ocorre baseado na
producdo de resultado, porém sem perder de foco a geragcdo de bem-estar do individuo e o
respeito a sua cultura. A partir do momento em que o centro das atencGes torna-se a pessoa e
n&o, o lucro, acredita-se que os primeiros passos estdo sendo dados, rumo a sustentabilidade.

As empresas investem em Sistema de Gestdo Ambiental (SGA). com o objetivo de
reduzir impactos negativos e melhorar a imagem interna e externa da empresa. A tendéncia é
que os investidores procurem empresas que adotem estes sistemas, como critério de escolha
na aquisicao de agoes.

Tinoco e Pereira (2008) afirmam que a pratica empresarial sustentavel, provoca
mudanca de valores e de orientagdo em seus sistemas operacionais, estando engajadas a idéia
de desenvolvimento sustentavel.

A possibilidade de crescimento das empresas esta vinculada a adocdo do
desenvolvimento sustentavel, visto que o mercado associa o0 produto a imagem de uma
empresa com postura ambientalmente correta.

Percebe-se que em alguns setores econdmicos ha uma pressdo da sociedade sobre as
empresas em decorréncia de fatores como: ser grandes corporagdes, estarem inseridas
préximas a rios, florestas e oceanos, mas principalmente pelo tipo de atividade que pode ser
altamente poluidora como, por exemplo, os segmentos de papel, celulose, madeira,
petroquimica, extracdo de minerais e energia elétrica.

2.2 Responsabilidade Socioambiental

A BM&FBOVESPA (2009) descreve que a Responsabilidade Social € um modelo de
gestdo focado na sustentabilidade empresarial. Para isso, leva em consideracéo a relacdo das
empresas com seus acionistas e também com seus diferentes publicos, como funcionarios,
sociedade, clientes, governo e fornecedores.

A Responsabilidade Ambiental segue o mesmo principio, a diferenca é que ela leva
em consideracdo a relacdo com o meio ambiente. Segundo Carvalho (2007), qualquer
atividade que acarrete prejuizo ao meio ambiente gera, em consequéncia, a responsabilidade
ou o dever de indenizar. Mas ndo € s6 o dever da indenizacdo, a Responsabilidade Ambiental
vai mais além, ela surge como uma preocupacao na preven¢do ambiental.

Hoje as empresas procuram agir na raiz do problema como, na melhoria do processo
produtivo para a preservacdo do meio ambiente, em agOes voltadas para recuperagdo de
ambientes degradados, em educacdo ambiental para terceiros, funcionarios e comunidade.

As acgdes de Responsabilidade Ambiental desenvolvidas pelo setor privado tém
contribuido de forma crescente para o desenvolvimento sustentavel do Brasil. Ciente do
inestimavel valor das boas praticas corporativas, a BM&FBOVESPA lanca o portal “Em Boa
Companhia”, um canal através do qual o investidor poderd acompanhar as principais
novidades e projetos, tanto no ambito social como ambiental, desenvolvidos pelas empresas
listadas na Bolsa.

Ao estimular a transparéncia e a cidadania empresarial, as empresas vao ao encontro
da tendéncia do mercado financeiro de valorizar acfes ambientalmente responsaveis. Além
disto, a divulgagdo de “ativos nédo financeiros” tende a aumentar o valor de mercado de uma
companhia, uma vez que a pratica afeta positivamente a forma como o mercado vé a
instituicdo e valoriza suas agoes.

A iniciativa da BOVESPA e das empresas participantes do projeto “Em Boa
Companhia” demonstra o0 poder do investimento socialmente responsavel para o
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desenvolvimento econémico sustentavel do pais que, ao viabilizar perspectivas de melhorias
em longo prazo, se reflete no bem-estar da sociedade como um todo.

Tinoco e Pereira (2008) evidenciam que a adocao e a difusdo de valores, condutas e
procedimentos que induzam e estimulem o continuo aperfeicoamento dos processos
empresariais, sdo importantes principios para que resultem em preservacdo e melhoria da
qualidade de vida das sociedades.

Sendo assim, as empresas que adotam uma gestdao socioambiental responsavel acabam
por influenciar seus colaboradores e consumidores a manterem uma preocupacdo com as
questdes ambientais e com a qualidade de vida da sociedade. Responsabilidade
socioambiental s&o compromisso e respeito com o0 bem-estar da sociedade.

2.3 Gestdo Ambiental

Gestdo Ambiental € toda acdo desenvolvida pela organizacdo com a finalidade de
minimizar ou até mesmo eliminar a acdo decorrente da suas atividades operacionais que
degradam o meio ambiente.

Kraemer (2006) afirma que Gestdo Ambiental é o sistema que inclui na estrutura
organizacional, atividades de planejamento, responsabilidades, praticas, procedimentos,
processos e recursos para desenvolver, implementar, atingir, analisar criticamente e manter a
politica ambiental.

As organizacdes procuram apropriar Seus recursos em investimentos basicamente de
duas formas: nos processos de producdo relacionados a operacdo da empresa, ou ainda, em
projetos visando a reutilizacdo e principalmente a conscientizacdo do consumo de recursos
naturais.

Outra forma de aplicacdo de recursos no sistema de Gestdo Ambiental é a adocao de
ferramentas que as empresas desenvolvem para o gerenciamento ambiental, baseia-se em
indicadores que permite monitorar as agdes no processo de producdo e na melhoria do meio
ambiente. A adocdo e desenvolvimento de indicadores ambientais no acompanhamento do
SGC de acordo com a ISO séo formas de investimentos para evidenciar a preocupagédo da
organizacdo com o meio ambiente e consequentemente melhorar a sua imagem e de seus
produtos no mercado.

Conforme Paiva (2003), a empresa que consegue mensurar seus gastos ambientais
para obter competitividade e direcionar claramente suas politicas de investimentos de curto e
longo prazo, consegue trazer uma boa imagem e agregar valor para sua empresa.

A politica ambiental adotada nas empresas geralmente baseia-se em praticas exigidas
para a obtencdo de certificacbes e também para conquistar o cliente do mercado concorrente,
pois muitos consumidores preferem adquirir produtos de empresas que mantém o
comprometimento com o meio ambiente.

Salienta-se que as empresas regidas por uma politica de sustentabilidade, possuem
suas iniciativas conciliadas com a produgéo de riquezas e com a geracdo de bem estar social e
protecdo ao meio ambiente. Além disso, traz reconhecimento como indicativos do
compromisso das organizacdes com a criagdo de valor sustentavel e a inclus&o no indice de
Sustentabilidade Empresarial (ISE) da BM&FBOVESPA.
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2.4 A Contabilidade ambiental

A contabilidade é uma so, os métodos contébeis s&o 0os mesmos adotados ha muitos
séculos atras, porem de acordo com o foco que se estabelece, podemos segregé-la conforme a
necessidade do destagque que se deseja alcancar.

A contabilidade ambiental ndo é uma nova técnica, mas sim uma énfase nos fatos
especificos da area ambiental. De acordo com Carvalho (2007) a contabilidade ambiental
pode ser definida como o destaque dado pela ciéncia aos registros e evidenciagdes da entidade
referentes aos fatos relacionados com o meio ambiente.

O objetivo da contabilidade ambiental é registrar todas as operacfes da empresa que
causam impactos ambientais, devendo assegurar que 0s ativos, passivos e 0S custos
ambientais estejam contabilizados de acordo com o0s principios fundamentais da
contabilidade, e que o desempenho ambiental tenha ampla transparéncia de que 0s usuarios da
informacdo contabil necessitam conhecer (KRAEMER, 2006).

Por ser um estudo do patrimdnio ambiental afirma-se que a Contabilidade Ambiental
como uma ferramenta rica em informacGes é capaz de contribuir com os gestores, na tomada
de decisdo, a qualquer momento que existir a necessidade de avaliacdo dos investimentos e
dos passivos ambientais nas empresas, bem com atuar de forma preventiva nas questfes da
degradacdo do meio ambiente, evitando por fim multas onerosas e uma imagem negativa da
organizagdo. Kraemer (2006) define contabilidade ambiental como o estudo do patrimonio
ambiental (bens, direitos e obrigacbes ambientais) das entidades.

Kosztrzepa (2002, p.51) considera que:

“[...] a contabilidade ambiental sera uma ferramenta gerencial Gtil para se tomar
decises, apresentando-se como uma forma de se avaliar o desempenho ambiental
da empresa como um todo, pois conseguird fornecer informacdes relacionadas as
atividades da empresa que poderdo prejudicar o meio ambiente e que refletirdo
economicamente e financeiramente no seu patriménio.”

A contabilidade, por sua capacidade de identificar, mensurar e esclarecer os fatos e
atos econdmicos e financeiros fornece através de seus relatorios financeiros as informacdes
em determinado periodo. Sendo assim a contabilidade ambiental possui condi¢des de relatar
0s eventos decorrentes da protecdo, preservacdo e recuperacao ambiental das empresas que
atuam a favor do meio ambiente, visando a evidenciagdo da situacdo patrimonial de uma
entidade.

Também através de seus controles internos a contabilidade pode auxiliar no processo
da Gestdo Ambiental, como na reducdo de custos de producdo, através do reaproveitamento
de insumos, agua, energia e da educacdo ambiental pela conscientizacdo do consumo dos
recursos naturais. A contabilidade ambiental torna-se 0 meio de ligacdo da empresa com a
sociedade, pois esta busca informacdes a respeito de empresas ambientalmente corretas.

Visando a evidenciagdo da contabilidade ambiental no conjunto das demonstracGes
financeiras, torna-se imprescindivel uma normatizacéo a cerca desse tema. Também h& uma
preocupacdo com as varias formas de elaborar as informac6es de natureza socia ambiental.

Nesse contexto o Conselho Federal de Contabilidade (CFC) editou a Norma Brasileira
de Contabilidade (NBC T 15), onde prop6e a incluséo dos atos e fatos de natureza ambiental
ao sistema de registro e de demonstragéo contabil.

Conforme estad previsto na norma, a NBC T 15 (p.270-274) estabelece o0s
procedimentos que devem ser evidenciados relativos a interagdo com o meio ambiente:
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investimentos e gastos com manutencao nos processos operacionais para a melhoria do meio
ambiente; investimentos e gastos com a preservacdo e/ou recuperacdo de ambientes
degradados; investimentos e gastos com a educacdo ambiental para empregados,
terceirizados, autdbnomos e administradores da entidade; investimentos e gastos com a
educacdo ambiental para a comunidade; investimentos e gastos com outros projetos
ambientais; quantidade de processos ambientais, administrativos e judiciais movidos contra a
entidade; valor das multas e das indenizacGes relativas a matéria ambiental, determinadas
administrativa e/ou judicialmente; passivos e contingéncias ambientais.

Muitos sdo os obstaculos que as organizacGes enfrentam para a evidenciacdo da
Gestdo Ambiental como a identificacdo de passivos ambientais, a dificuldade de valoracéo de
fatos contabeis ambientais, entre outros. Dessa forma algumas empresas possuem resisténcia
em declarar as informag6es ambientais por conta da existéncia de passivos ambientais, pois
acreditam que podem prejudicar a imagem da empresa ou ainda pela falta de compreensao
que as agBes ambientais trazem beneficios para a imagem da empresa e principalmente para a
comunidade em geral.

Almeida et. al. (2006), afirmam que a consolidagdo das ideias de responsabilidade
social foi iniciada na década de 1950 nos Estados Unidos e na década seguinte na Europa, o
que deu origem a necessidade de divulgacdo das a¢Bes promovidas neste sentido.

Um dos instrumentos que vem sendo amplamente utilizados para divulgacdo dessas
informacdes de natureza sociais e ambientais € o Balanco Social (BS), definido por Tinoco e
Robles (2006) como um demonstrativo que visa descrever alguns aspectos da realidade
econdmica e social de uma entidade, por meio do qual é passivel de avaliac&o.

A sociedade tem cobrado uma postura ambiental das empresas principalmente em
alguns segmentos, onde a atividade estd fortemente ligada a possibilidade de desastres
ambientais. O disclousore ambiental conforme Carvalho (2007) tem ocorrido em decorréncia
de fatores como a forma de organizacdo desses empreendimentos (geralmente grandes
corporagdes), o ramo de atividade altamente poluidora, como ocorre em setores da
petroquimica, papel e celulose, e extrativismo mineral. Além do compromisso da empresa
com a sociedade quanto a protecdo e preservacdo ambiental.

3 PROCEDIMENTOS METODOLOGICOS

A proposta dessa pesquisa foi verificar como a GA estd evidenciada pela
Contabilidade Ambiental, através do conjunto de relatérios das demonstracdes financeiras das
empresas listadas na BM&FBOVESPA inscritas no Nivel 1 de GC no ano de 2008.

Através do método dedutivo monografico explicitam-se 0s conceitos de
Desenvolvimento Sustentavel, Responsabilidade Sdcio Ambiental, Gestdo Ambiental,
Contabilidade Ambiental. A pesquisa também se apresenta documental, pois se baseia em
materiais que ainda ndo receberam um tratamento analitico de acordo com os objetivos da
pesquisa. Esse tratamento foi aplicado no conjunto de relatério das demonstracdes financeiras.

A pesquisa classifica-se quanto a natureza, aos objetivos, procedimentos e abordagem
do problema, fazendo uma ligagéo ao tema a ser investigado.

Quanto a natureza, a pesquisa € aplicada, pois objetiva gerar conhecimentos para a
aplicacdo da contabilidade ambiental na GA. A pesquisa aplicada envolve verdades e
interesses locais.

A pesquisa quanto aos objetivos se enquadra como descritiva, pois detalha os tipos de
evidenciacgOes da populagdo analisada. Conforme Gil (1991), a pesquisa descritiva tem como
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principal objetivo descrever caracteristicas de determinada populacdo ou fendmeno ou o
estabelecimento de relagfes entre as variaveis. Nessa pesquisa descrevemos as evidenciaces
da contabilidade ambiental relatadas no conjunto de relatérios das Demonstracfes Financeiras
das empresas selecionadas.

A abordagem do problema primeiramente classifica-se como qualitativa para este
estudo, pois o foco é selecionar e analisar as evidenciagdes ambientais das empresas listadas
BM&FBOVESPA. Posteriormente, quantificam-se as empresas que atenderam a abordagem
do problema.

Para os procedimentos metodoldgicos foi utilizado um roteiro, como técnica para
coleta das informacgdes constantes no conjunto de relatorios das Demonstra¢fes Financeiras
no ano de 2008. Esse roteiro foi elaborado com base na norma NBC T 15, quanto ao tipo de
procedimento realizou-se um levantamento. Na pesquisa, encontrou-se 398 empresas listadas
na Bovespa. Por conveniéncia, devido ao estudo requerer um detalhamento especifico
limitou-se a amostra em 40 empresas selecionadas pelo nivel de Governanga Corporativa. A
escolha do nivel 1 deveu-se ao fato de entender que esse é o estagio de melhor acessibilidade,
€ o0 primeiro estagio da GC. A pesquisa utiliza a técnica de observacao para obter as descricao
das evidenciacdes ambientais através do roteiro de acordo com a NBC T 15 subitem 15.2.4.1:

1- Evidenciam as a¢0es e a manutencdo nos processos operacionais para a melhoria
do meio ambiente.

2- Evidenciam ag¢0es, investimentos e/ou gastos com a preservacdo e/ou recuperagao
de ambientes degradados.

3- Evidenciam ac0es, investimentos e gastos com a educacdo ambiental para
empregados, colaboradores, terceirizados, autdbnomos e administradores da
entidade.

4- Evidenciam acdes, investimentos, compromissos com a sociedade e gastos com a
educacdo ambiental para a comunidade

5- Evidenciam aces, investimentos e gastos com outros projetos ambientais

6- Informam a existéncia de processos ambientais judiciais

7- Informam a existéncia de multas e de indenizacdes relativos ao meio ambiente.

8- Informam passivos e contingéncia ambientais.

Quanto ao tratamento, as empresas foram agrupadas, por segmentos de atividades,
para obter uma observacéo por semelhanca de atividade, conforme o quadro 1, a seguir:

Quadro 1 — Total de empresas agrupadas por segmentos de atividade.
Segmento de atividades N° de Empresas

Papel, celulose e madeira

Petroquimicos

Artefatos de ferro, aco e cobre

Extracdo mineral metalicos

Bancos

Holdings diversificados

Telefonia fixa e movel

Energia elétrica

Alimentos

Carnes e derivados

Calcados, fios e tecidos

Material rodoviario

Total de empresas da Amostra

Fonte: BM&FBOVESPA, 2008.
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4 APRESENTACAO E DISCUSSAO DOS RESULTADOS

A analise dos dados envolveu a descri¢do das evidenciacdes encontradas no conjunto
de relatérios dos demonstrativos financeiros, analisando qualitativamente os atos e fatos
destacados pelas empresas. Com base nessas informacfes quantificamos as empresas que

interagem com 0 meio ambiente e que atendem ao roteiro estabelecido. As informagdes analisadas
sdo apresentadas no quadro 2, a seguir:

Quadro 2 — Informagdes analisadas na pesquisa

Grau de correspondéncia das evidencia¢des conforme subitem 15.2.4.1 NUmero de
Item %
daNBC T 15 empresas
4.1 |Evidenciam as a¢des e a manutencdo nos processos operacionais para a
. . . 16 40%
melhoria do meio ambiente
4.2 | Evidenciam aces, investimentos e ou gastos com a preservacgao/recuperacdo
; 10 25%
de ambientes degradados
4.3 | Evidenciam ag0es, investimentos e gastos com a educacdo ambiental para
empregados, colaboradores, terceirizados, autbnomos e administradores da 6 15%
entidade
4.4 | Evidenciam acGes, investimentos, compromissos com a sociedade e gastos 6 15%
com a educacdo ambiental para a comunidade
4.5 | Evidenciam ag@es, investimentos e gastos com outros projetos ambientais 11 27,5%
4.6 | Informam a existéncia de processos ambientais judiciais 0 0%
4.7 | Informam a existéncia de multas e de indenizac¢des relativos ao meio 1 2 506
ambiente '
4.8 | Informam passivos e contingencias ambientais 1 2,5%

Fonte: Dados da pesquisa

Na apresentacdo dos dados a seguir, foram desconsiderados os segmentos que nédo
apresentaram nenhuma informacgédo correspondente aos itens do quadro 2. Dessa forma, na
analise somente aparecem 0s segmentos que tiveram, pelo menos, uma empresa com
informagdes relacionadas.

4.1 Evidenciagdo das acOes e a manuten¢do nos processos operacionais para a melhoria
do meio ambiente.

No segmento 1 (papel, celulose e madeira), 03 (trés) empresas evidenciam a adoc¢éo da
manutencdo nos processos operacionais visando melhoria continua do meio ambiente.
Apresentam como ac¢Bes 0 manejo e melhoramento na silvicultura do eucalipto, destacam o
tratamento de efluentes através da coleta de residuos do processo operacional, 0s recursos
também foram concentrados na infra-estrutura de gestdo e tratamento final de residuos
solidos, em novos sistemas de captacdo e tratamento de gases odorificos, na otimizacdo das
estacdes de tratamento de efluentes e no monitoramento ambiental.

No segmento 2 (petroquimica), 01 (uma) empresa tem acgdes evidenciadas na
manutencdo nos processos operacionais. Foi a primeira empresa a desenvolver polimeros
verdes (polipropileno de matéria-prima 100% renovéavel).

No segmento 3 (artefatos de ferro, aco e cobre), 03 (trés) empresas evidenciaram a
manutencdo na atividade operacional. A empresa A concluiu a implantagdo do SGMA
(Sistema de Gestdo de Meio Ambiente), que teve inicio em 2007. Alem da reviséo e criacdo
de praticas e procedimentos para evitar impactos ambientais, houve também investimentos
para promover a melhoria continua nos processos operacionais e atender a legislacéo
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ambiental. A empresa B destacou o investimento iniciado em 2007 em duas de suas unidades
no valor de R$ 2,4 milhdes e R$ 4,4 milhGes respectivamente, destinados & modernizacao de
equipamentos, aumento de produtividade e protecdo ao meio ambiente. A empresa C desse
segmento evidenciou o langamento do trem bicombustivel, que prevé a utilizacdo da mistura
de gas natural e diesel nas locomotivas. A conversdo dos motores das locomotivas para o gas
natural permitird a reducdo das emissdes de CO? na atmosfera, provenientes da queima de
combustiveis fosseis. Os empresarios estimam que, com o0 uso futuro de gas natural nas
locomotivas, 73 mil toneladas de CO? deixardo de ser emitidas por ano. Este nimero
corresponde a emissdo de uma cidade ndo-industrializada de aproximadamente 9 mil
habitantes.

O segmento de extracdo de minerais metalicos, a Unica empresa listada criou um
projeto para o reaproveitamento da &gua utilizado no seu processo operacional, além de
receber prémios por esta iniciativa, a empresa apresentou significativa reducao de custo.

No segmento 5 (bancos financeiros), somente 03 (trés) empresas evidenciam agdes no
processo operacional para melhorar o meio ambiente. A instituicdo A lancou, em parceria
com o Governo do Estado do Amazonas, o primeiro cartdo de crédito feito de plastico
reciclado (garrafa pet branca), cuja parte da receita sera repassada a Fundacdo Amazonas
Sustentéavel, para investimentos em agdes socioambientais, demonstrando uma vez mais a
preocupacdo com a preservacdo do meio ambiente. A instituicdo B realizou o inventario das
emissdes de gases de efeito estufa das empresas do grupo nos anos de 2007 e 2008 e estéo
trabalhando na elaboracdo de estratégias e politicas para a reducdo futura de emissdes e busca
de alternativas para compensacao das emissOes ja realizadas. A instituicdo C evidencia um
projeto para reciclagem e reaproveitamento de papel, onde neste ano houve uma economia de
33,7% na compra de papel em comparacdo ao ano de 2007. De 2001 a 2008, esse programa
também promoveu a reciclagem de 3.414 toneladas de papel, que representa 48 mil arvores
poupadas.

A melhoria para 0 meio ambiente através de agdes e manutencdo nas atividades é
evidenciada em 03(trés) empresas do segmento 8 (energia elétrica). Essas melhorias vao de
investimento num total de recursos em meio ambiente de R$ 70,5 milhGes em 2008, que
foram destinados para a implantacdo de novos empreendimentos e para a operacdo e
manutencéo da empresa, respectivamente R$ 28,3 milhdes e R$ 42,2 milhdes. Outra empresa
do segmento evidencia as suas metas em andamento, como a quantificacdo de unidades de
negdcios operando em &reas protegidas, ou sensiveis em seu redor, localizacdo e tamanho das
terras pertencentes a organizacgdo, arrendadas ou administradas por ela em habitats ricos em
biodiversidade, identificacdo de todos os derramamentos de produtos quimicos ocorridos
(6leo e combustiveis em instalacdes da transmissdo), identificacdo dos impactos ambientais
significativos dos principais produtos e servigos, identificagdo dos impactos de atividades e
operacdes sobre areas protegidas ou sensiveis, monitoramento das emissdes dos gases
causadores do efeito estufa e desenvolvimento de projetos de geracdo de energia alternativa.

J& no segmento 10 (industrializacdo de carnes e derivados) ainda no setor ndo ciclico,
a empresa apresenta acdes no processo de pré-industrializacdo com a aplicagdo de
biodigestores, instalados em propriedades de suinocultores parceiros da empresa, 0 projeto
tem a finalidade a reducdo das emissdes de gases do efeito estufa.

O segmento 11 (calgados, fios e tecidos) observa-se que 01(uma) empresa manteve o
compromisso com a preservagdo ambiental e investiu em melhorias de sistemas e processos
em todas as fabricas, com o propdésito de ampliar sua eco eficiéncia. Como exemplo, a média
do consumo de agua por unidade produzida foi 27% inferior a de 2007.
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4.2 Evidenciam acfes, investimentos e ou gastos com a preservacao/recuperacdo de
ambientes degradados

No segmento 1, 01 (uma) empresa apresenta evidenciagdo nesse item. A empresa
aplicou em ages direcionadas ao meio ambiente R$ 12,3 milhdes no ano, sendo destaques o
tratamento de efluentes, a coleta de residuos, e a manutencéao de &reas florestais.

O segmento 2, 01 (uma) empresa tem acdes evidenciadas na politica de
sustentabilidade, desenvolveram agdes a preservacdo do meio ambiente, alcangando inclusive
as comunidades situadas nas circunvizinhancas de suas instalacdes industriais.

No segmento 3, 02 (duas) empresas destacam a preservacdo e recuperacdo com
ambientes degradados. A empresa A assumiu compromisso com o Ministério Publico de seu
Estado que estabelece todas as responsabilidades da empresa com preservagdo do Parque
Estadual do Rio Doce, o mais importante complexo florestal do Estado. Também se associou
ao Instituto BioAtlantica (IBio), que se dedica a conservacdo ambiental e ao desenvolvimento
sustentavel das areas de Mata Atlantica, um dos biomas mais ameacados do planeta e do qual
restam apenas 7% da cobertura florestal original. Essa parceria agrega a empresa a expertise
necessaria para atuar na promocao de praticas sustentaveis entre as comunidades da Bacia do
Rio Doce, visando a recuperacdo da Mata Atlantica e a melhoria da qualidade de vida local. A
bacia é considerada uma das mais degradadas do Brasil. A empresa B destaca como
prioridades ambientais os investimentos para 2009 que estdo orcados em US$ 641 milhdes
para protecdo e conservacao do meio ambiente.

No segmento 5, somente 02 (dois) bancos evidenciaram agdes de investimentos e/ou
gastos com a preservacao e/ou recuperacdo de ambientes degradados. Uma das instituicfes é
cofundador da Fundacdo Amazonia que contribui para a preservacdo da Floresta Amazonica,
esse banco mantém também parceria com a Fundacdo SOS Mata Atlantica, com o objetivo de
viabilizar projetos voltados a protecdo desses ricos e ameacados ecossistemas do planeta.
Com recursos advindos de produtos como cartdo de crédito, titulos de capitalizagdo e
financiamento de veiculos, aléem de doagdes, ja investiu, desde 1989, cerca de R$ 74 milhdes
em programas de protecdo de patrimdnios naturais, historicos e culturais em &reas
remanescentes da Mata Atlantica, em parceria com a Fundacdo SOS Mata Atlantica,
viabilizando, dessa maneira, o plantio de mais de 26 milhdes de arvores.

As acdes com preservacdo e recuperacdo de ambientes degradados sdo evidenciadas
em 03 empresas do segmento 8. A empresa A ao longo de 2008, visando minimizar 0s
impactos causados pela construcdo e operacdo de seus empreendimentos, promoveu a
conservagdo ambiental dos ecossistemas em toda a area, em atendimento as exigéncias da
legislacdo ambiental vigente, bem como dos 6rgdos ambientais licenciadores. Na empresa B
pode-se destacar o programa de reservas ambientais, 0s programas de preservacédo da flora e
fauna, com destaque para programas relacionados a ictiofauna. E na empresa C destaca-se
acoOes referente ao plantio e reflorestamento de mais de 290 hectares e 4.285 mudas nativas
em diversas areas como parques, institutos florestais e bairros.

O ultimo segmento 12, uma (01) empresa tem destaque para a recuperacdo e ou
preservacdo com ambientes degradados onde o programa de sustentabilidade da empresa
apoia iniciativas com o meio-ambiente, ampliando e melhorando o tratamento de residuos e
efluentes, bem como agdes de preservacao de flora e fauna.
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4.3 Evidenciam acOes, investimentos e gastos com a educacdo ambiental para
empregados, colaboradores, terceirizados, auténomos e administradores da
entidade

No segmento de artefatos de ferro, aco e cobre 01 (uma) empresa apresenta
evidenciagdo. A preservacdo do meio ambiente é fruto do constante trabalho de
conscientizacao de seus colaboradores, fornecedores e prestadores de servigos, fazem parte do
estilo de gestdo ética e participativa adotada pela empresa.

No segmento das atividades financeiras, 01 (um) banco evidencia acGes, com a
educacdo ambiental para empregados, colaboradores, terceirizados e administradores. Uma
das acOes adotada € o programa reciclar que envolve todos os funcionarios e colaboradores.
Visa reduzir a geracdo de residuos na empresa e criar uma consciéncia sobre o descarte
adequado dos mesmos. Os residuos sdo destinados a associacfes de catadores de lixo e s@o
geradores de trabalho e renda. J& foram encaminhados 44.807 kg de residuos secos, gerados
nos Orgaos administrativos, para as unidades de triagem e 397.000 kg de papel para
reciclagem.

O segmento de telefonia fixa e movel as (02) empresas constantes apresentam
caracteristicas de educacdo ambiental. Realizaram campanhas internas, com foco na
conscientizacao dos colaboradores, tais como: programa de reducdo de energia e programa de
reciclagem. O investimento total nessas acdes foi de R$ 79.500,00 no ano.

As acles com educacdo ambiental é destacada por 01 (uma) empresa listada no
segmento de energia elétrica. Essa empresa adota principios que sdo traduzidos em a¢des que
buscam imprimir nos empregados e parceiros a conscientizagdo para a questdo ambiental.

No segmento de industrializacdo de carnes e derivados 01 (uma) empresa traz como
caracteristicas um programa de sustentabilidade onde o projeto tem a finalidade principal de
envolver cerca de 3,5 mil produtores integrados na reducdo das emissdes de gases do efeito
estufa.

4.4 Evidenciam agdes, investimentos, compromissos com a sociedade e gastos com a
educacdo ambiental para a comunidade

No segmento de petroguimicos, uma (01) empresa desenvolve ac¢Ges voltadas ao bem-
estar social e a preservacdo do meio ambiente, alcancando principalmente as comunidades
situadas nas circunvizinhancas de suas instala¢6es industriais.

Para afirmar a preocupacdo das companhias com a comunidade, no segmento de
artefatos de ferro, aco e cobre (02) duas empresas destacam o projeto Xerimbabo, que leva
cursos, seminarios, palestras, exposicdes e varias outras acdes de educacdo ambiental a um
publico diversificado, o projeto foi inserido no calendario escolar das regides Leste, Zona da
Mata e Nordeste de Minas Gerais. Em 2008, a Companhia investiu R$ 581 mil e beneficiou
mais de 600 escolas. A outra empresa apresenta através de gestdo orientada para
sustentabilidade - protecdo ambiental e criacdo de condi¢bGes para que as comunidades
vizinhas as instalagcdes industriais tenham oportunidades efetivas de mobilidade econémica e
social.

No segmento financeiro, apenas uma (01) instituicdo destacou a¢Ges ambientais. Onde
a companhia firmou-se como agente propulsor de praticas sustentaveis amparadas nos
conceitos de responsabilidade social e de cidadania corporativa. Nesse contexto, foram
investidos, em 2008, R$ 30,3 milhGes em ac¢des voltadas a comunidade e 0 meio ambiente.
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Essa é uma das vertentes que formam a base da gestdo de responsabilidade corporativa desse
banco.

Para reafirmar a preocupacdo das empresas com a educacdo ambiental com a
comunidade o segmento de energia elétrica tem (02) duas empresas que evidenciaram
atividades ambientais, tais como, a continuidade ao desenvolvimento de atividades de
educacdo ambiental nos reassentamentos populacionais, visando contribuir para o avanco da
conscientizacdo ambiental da populacdo do entorno dos empreendimentos da companhia. Por
meio do programa de educagdo ambiental foram realizados cursos, palestras, oficinas,
exposicOes e visitas monitoradas que, em 2008, reuniram cerca de 60.520 participantes.
Também a outra companhia em sua area de atuacdo, realiza uma série de atividades que visam
contribuir para o desenvolvimento sustentavel. Dentre elas pode-se destacar o programa de
educacdo ambiental nas escolas, as reservas ambientais, os programas de preservagao da flora
e fauna, com destaque para programas relacionados a ictiofauna.

4.5 Evidenciam ac¢0es, investimentos e gastos com outros projetos ambientais

No segmento de papel, celulose e madeira o destaque é a evidenciacdo de uma
pesquisa que vem sendo desenvolvida por uma (01) empresa nesse segmento. Trata-se de
novas pesquisas que contribuem para a melhoria da produtividade florestal, especialmente os
resultados obtidos no manejo integrado de pragas e doengas, entendimento de processos
fisioldgicos e qualidade de mudas.

Uma (01) empresa no segmento petroquimico destaca um projeto no campo social. A
empresa mantém e desenvolve acbes voltadas ao bem-estar social e a preservacdo do meio
ambiente, alcangando inclusive as comunidades situadas nas circunvizinhangas de suas
instalacBes industriais.

No segmento financeiro, seis (06) bancos séo destaques em outros projetos ambientais.
Dois bancos destacam-se com programas de medicdo e neutralizacdo de suas emissdes de
Gases de Efeito Estufa - GEE na atmosfera. Outra instituicdo demonstra a eficientizacdo
energeética e ao combate ao desperdicio de energia elétrica. Apresenta a preocupacao quanto a
conscientizacao sobre o0 uso inteligente de energia, resultando em mudanca de habitos através
de treinamentos e palestras. Na préatica, implantar a eficiéncia no uso de energia significa
substituir equipamentos antigos por modernos e certificados. Noutro banco segue as “listas de
exclusdo” determinadas por 6rgdos governamentais, que excluem o financiamento de projetos
ou organizacBes que agridam o meio ambiente. Em outras duas instituices consta a
continuidade aos compromissos assumidos com a sociedade como “Principios do Equador”
que desde 2004 aplicam, desde entdo, critérios socioambientais na concessdo de crédito para
pessoas juridicas. Como integrantes do grupo de empresas que aderiram ao Pacto Global,
adotam, em suas praticas de negdcios, dez principios basicos nas areas de direitos humanos,
relacOes de trabalho, protecdo ao meio ambiente e combate a corrupcgéo.

Outras iniciativas foram realizadas pela empresa no segmento de holdings em 2008,
com a aquisi¢cdo de uma companhia de refino e distribuicdo de combustivel. A instituicdo
passou a ser controladora da nova empresa e por consequéncia adotou 0s projetos
desenvolvidos anteriormente a venda, como criacdo do posto eco eficiente em Porto Alegre,
construido com o que existe de mais avangado em técnicas de conservacdo ambiental,
contemplando o reaproveitamento da agua e uso de energias renovaveis, o inicio do inventario
de emissdo em suas bases com foco na implementacdo de metas para reducdo. Também
proporcionou a adesdo ao Programa B5 da frota de 6nibus do Estado do Rio de Janeiro,
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visando o abastecimento da frota rodoviaria do Estado com a mistura de 5% de biodiesel no
diesel (B5), antecipando em 5 anos a obrigatoriedade legal.

As (02) duas empresas do segmento de telefonia destacam as campanhas a incentivar
os colaboradores a adotar estilos de vida ecologicamente corretos.

O ultimo segmento que diferenciou projeto ambiental foi de industrializacdo de
material rodoviario no qual uma (01) empresa destacou que em 2008 foram investidos R$
280,7 milhdes para avancar em capacidade, renovacao e modernizacdo de ativos e integracao
da cadeia de suprimentos, meio ambiente e qualificacdo de pessoas.

4.6 Informam a existéncia de processos ambientais judiciais

O nivel de disclousore ambiental contido nos relatérios anuais das 40 companhias
pesquisadas ndo apresentou informacdes de processo ambiental judicial, seja nos sistemas de
responsabilidades civil, administrativa e penal.

4.7 Informam a existéncia de multas e de indenizagdes relativos ao meio ambiente

No segmento de madeira, papel e celulose apenas (01) companhia declarou que no ano
de 2008 ndo houve multas significativas ou sangdes monetarias resultantes de ndo
conformidades com leis e regulamentos ambientais nas unidades fabris e florestais.

4.8 Informam passivos e contingencias ambientais

Nesse critério de disclousore apenas (01) companhia pesquisada, do segmento de
artefatos ferro, aco e cobre, informou a aquisicdo de uma area no sul do litoral fluminense,
que é considerada um dos maiores passivos ambientais do Estado do Rio de Janeiro. O lago
toxico, com 390 mil m? de efluentes liquidos, foi abandonado desde 1998 e ameaga vazar na
Baia de Sepetiba. A empresa assumiu o compromisso de descontaminar o local, onde sera
construido um porto para exportacdo de minério de ferro e importacdo de matérias-primas e
produtos. O custo estimado da recuperacdo ambiental é de R$ 40 milhdes.

Salienta-se que a anéalise teve por base as 40 empresas pesquisadas, entretanto, na
aplicacdo do grau de correspondéncia com a NBC T 15, constatou-se que somente 29
empresas evidenciaram de alguma forma a Gestdo Ambiental, sendo que em 11 empresas néo
foram encontradas nenhuma evidenciacao.

5 CONSIDERACOES FINAIS

Considerando uma possivel limitacdo devido ao fato de que as demonstracbes
financeiras possam contar alguma padronizacao de publicacdo, observou-se que a proposta da
contabilidade ambiental, em registrar as transagOes que causem impactos ambientais sejam
ativos ou passivos, receitas ou despesas, ndo foi atingida, pois ndo foram encontradas
nenhuma informacdo com caracteristicas ambientais evidenciada nas demonstragdes
financeiras analisadas.

Todas as evidenciagdes relacionadas ao meio ambiente foram encontradas no relatério
da administracdo. Este fato pode comprometer a confiabilidade e transparéncia das
informagdes, pois ndo seguem a nenhum procedimento especifico ou regulatério, ficando
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restritas as necessidades e intencdes da instituicdo em divulgar os dados que melhor lhe
convierem.

Com relacdo a evidenciacdo da responsabilidade com os processos de producéo, 40%
das empresas informaram ac¢Ges nesse item, mostrando a percepg¢do de que é na atividade das
empresas onde pode ocorre 0 maior indice de degradacao da natureza.

Acgdes, investimentos e gastos, para recuperar ambientes degradados, sejam esses
locais préximos as instalacGes ou ndo foram evidenciados por 25% das empresas pesquisadas.

No que se refere as acOes, investimentos e gastos com a educacdo ambiental para
empregados, colaboradores, terceirizados, autbnomos e administradores da entidade 15% das
empresas analisadas apresentaram alguma acao neste sentido. Também na educacdo ambiental
para com a comunidade, o baixo percentual de 15%, demonstra que as companhias ainda nao
estdo desenvolvendo agdes de preservacao.

As acdes, investimentos e gastos com outros projetos ambientais apresentou 27,50%
de disclousore ambiental. Caracterizando-se por diversas formas de acgdes, com base no
percentual percebe-se que ha uma grande necessidade das empresas em normatizar e
regulamentar os gastos envolvidos com o meio ambiente, sendo uso das ferramentas da
Contabilidade Ambiental como um caminho indicado para mensurar e validar os registros das
variaveis ambientais.

Nenhuma das 40 empresas que evidenciam GA declarou ter sofrido, no ano de 2008,
algum tipo de processo ambiental, seja na esfera civil, administrativa e penal.

Apenas 1 empresa destacou que no ano de 2008 ndo houve significativas multas por
danos causados ao meio ambiente. O que representa 2,50% da amostra analisada.

O passivo ambiental destacou-se como um dos maiores problemas enfrentados pelas
companhias, por ndo haver critérios uniformes de mensuracdo do impacto ambiental.
Verificou-se que 2,5% das empresas que evidenciam a Gestdo Ambiental, declararam ter um
passivo ambiental.

Constatou-se que no disclousore ambiental, encontram-se itens positivos em relacdo
ao Desenvolvimento Sustentavel e a Responsabilidade Social Corporativa, porém a
expectativa de encontrar no conjunto de relatérios financeiros evidencia¢es da Contabilidade
Ambiental como forma de garantir confiabilidade das informacGes ndo foi atingida
plenamente, considerando que somente foram encontradas informacfes no relatorio da
administracao.
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