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RESUMO

O Conselho Federal de Contabilidade (CFC) bem como o Comité de Pronunciamentos Contabeis (CPC), em sua Instrugao de
Pronunciamentos Contabeis — ICPC 14, indicam que as cotas partes dos cooperados em cooperativas e similares devem ser
transferidas no todo ou em partes do Patriménio Liquido para o Passivo Nao Circulante. Essa instrucdo altera a estrutura
patrimonial das cooperativas podendo causar um impacto nos seus indicadores financeiros. Diante disso, o presente artigo tem
por objetivo analisar o efeito da Norma ICPC 14 na estrutura patrimonial e nos principais indices financeiros da Cooperativa de
Crédito da regiao de Tiros e Matutina SICOOB-CREDITIROS. Foram utilizados como arcabougos tedricos: Sociedades
Cooperativas; Normas Internacionais de Contabilidade e Norma ICPC 14 e Analises Financeiras. O trabalho foi elaborado a
partir de dados extraidos dos balangos patrimoniais semestrais da SICOOB-CREDITIROS dentre os periodos de 2010 a 2013,
foram observados os principais indices financeiros antes e depois da aplicagdo da Norma ICPC 14 representados graficamente,
estatisticamente realizou-se o Teste t de Médias Emparelhadas para dados com distribui¢io normal e para dados com
distribui¢do anormal foi aplicado o Teste de Man-Whitney. Pdde se concluir que os indicadores de Liquidez Geral,
Endividamento Geral e Participagdo no Capital de Terceiros se apresentaram desfavoraveis, o indice Liquidez Corrente
permaneceu inalterado e os indices de Composicao do Endividamento e Retorno sobre o Patriménio Liquido sofreram variagdes
favoraveis em relacdo ao ICPC 14. Sendo que o efeito nos indicadores que sofreram alteragdes resultantes da Norma ICPC14, foi
significativo.
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ABSTRACT

The Federal Accounting Council (CFC) and the Accounting Pronouncements Committee (CPC) in its Statement of Accounting
Pronouncements - ICPC14, the parties indicate that the cooperative shares in cooperatives and the like should be transferred in whole or in
part in Shareholders’ Equity for non-current liabilities. This statement changes the ownership structure of cooperatives having an effects on
its financial indicators. This article aims to analyze the effect of Rule 14 on ICPC capital structure and key financial ratios of the Credit
Union in the region Tiros and Matutina SICOOB-CREDITIROS. It was used as theoretical frameworks: Cooperative Societies,
International Accounting Standards, Standard ICPC 14 and Financial Analysis. The study was compiled from data extracted from
semestrial balance sheets of SICOOB-CREDITIROS from the periods of 2010 thought 2013, for it was observed the ratios in the financial
aspect before and after the application of ICPC 14, graphically represented, statistically there was the t test Averages Paired for normal
distribution data and for data with different distribution, we applied the Man-Whitney test. It can be concluded that the indicators Overall
Liquidity, Debt and Equity, General Third Party Participation presented unfavorable, the Liquidity index remained unchanged and the
indexes of Composition Debt and Return on Equity experienced favorable changes dueto ICPC14. Since the effects indicators that have
changed resulting from Norma ICPC14, was bit significant.

Keywords: ICPC14, Financial Indicators, Cooperatives.
RESUMEM

El Consejo Federal de Contabilidad (CFC) asi como el Comité de Pronunciamientos Contables (CPC), en su Instruccion de
Pronunciamientos Contables — ICPC 14, indican que las cuotas partes de los cooperados en cooperativas y similares deberian ser
reemplazadas en su totalidad o en partes del Patrimonio Liquido para el Pasivo No Corriente. Esa instruccion cambia la estructura
patrimonial de las cooperativas pudiendo causar un impacto en sus indicadores financieros. Ante ello, el presente articulo tiene como objetivo
analizar el efecto de la Norma ICPC 14 en la estructura patrimonial y en los principales indices financieros de la Cooperativa de Crédito de la
region de Tiros y Matutina SICOOB-CREDITIROS. Fueron utilizados como estructura tedrica: Sociedades Cooperativas; Normas
Internacionales de contabilidad; Norma ICPC 14; y Andlisis Financieras. El trabajo fue elaborado desde los datos extraidos de los balances
patrimoniales semestrales de la SICOOB-CREDITIROS entre el aiio 2010 hasta el 2013, se observaron los principales indices financieros
antes y después del ejercicio de la Norma ICPC 14, representados grdficamente, estadisticamente se aplicé la Prueba t de medias emparejadas
para datos con distribucién normal y, para aquellos con distribucién anormal, se aplicé la Prueba de Man-Whitney. Fue posible averiguar
que los indicadores de Liquidez General, Endeudamiento General y Participacion en el Capital de Terceros se presentaron desfavorables, el
indice Liquidez Corriente no sufrid alteracion y los indices de Composicion de Endeudamiento y Retorno Sobre el Patrimonio Liquido
lograron variaciones favorables en relacion al ICPC 14. El efecto sobre los indicadores que obtuvieron alteraciones resultantes de la Norma
ICPC 14, se verificd significativo.

Palabras Clave: ICPC14, Indicadores Financieros, Cooperativas.
1 INTRODUCAO

As sociedades cooperativas estdao regulamentadas pela Lei 5764, de 16 de
Dezembro de 1971, que definiu a Politica Nacional do Cooperativismo e o regime
juridico dessas entidades, bem como pelas Resolu¢des do Conselho Nacional de
Cooperativismo (CNC) e pela Organizacao das Cooperativas Brasileiras (OCB).

A Lein® 5764/71, em seu artigo 4°, define as cooperativas como “sociedades de
pessoas, com forma e natureza juridica, de natureza civil, ndo sujeitas a faléncia,
constituidas para prestar servicos aos associados, distinguindo-se das demais
sociedades”.

De acordo com a OCB (2013), o namero de cooperativas registradas no Brasil
em 2011 representava 6468 cooperativas, dividas em 13 ramos de atuagao, sendo elas:
Agropecudria, Consumo, Crédito, Educacional, Especial, = Habitacional,
Infraestrutura, Mineral, Producao, Satde, Transporte e Turismo, Trabalho e Lazer.

Segundo dados do Portal do Cooperativismo (2013), no Brasil o
cooperativismo de Crédito ainda representa uma pequena parcela das instituicoes
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financeiras, porém vem apresentando resultados crescentes nos ultimos anos. O
SICOOB é um dos principais sistemas de cooperativas existentes no Brasil.

Frente a esses avancos do cooperativismo, a busca pela padronizagao das
normas e procedimentos contabeis estda cada vez mais constante. Com a instituigao
da norma CPC 39 (Comité de Pronunciamentos Contabeis), que trata da classificagdo
dos instrumentos financeiros, surge a instru¢ao ICPC 14 que consiste em uma
transcricao literal da IFRIC 2 (International Financial Reporting Interpretations
Committee) que aborda o tema da classificacao das cotas partes dos cooperados como
Passivo Financeiro e nao mais como Patrimonio Liquido.

A Norma ICPC 14 orienta as cooperativas a langarem as cotas partes dos
cooperados no Passivo ndo Circulante ao invés de considera-las como Patrimdnio
Liquido e ainda aborda sete exemplos de como classificar as cotas, no todo ou em
partes, como passivo financeiro.

Dessa forma, a norma ICPC 14 trard efeitos ao patrimonio das cooperativas,
bem como para a estrutura patrimonial e os seus indicadores econdmico-financeiros,
podendo afetar toda sua estrutura financeira.

Diante dos fatos expostos, o presente estudo busca responder a seguinte
questao: quais sao os efeitos da adogao Norma ICPC 14 nos Balangos Patrimoniais
nos principais indices financeiros da Cooperativa de Crédito da Regiao de Tiros e
Matutina — SICOOB CREDITIROS?

O objetivo deste artigo € analisar os efeitos da implantacdo da Norma
Brasileira de Contabilidade — ICPC 14 na estrutura dos balangos patrimoniais e nos
principais indices financeiros da SICOOB CREDITIROS entre os anos de 2010 a 2013.

2 CARACTERIZACAO DAS SOCIEDADES COOPERATIVAS

De acordo com o Portal de Contabilidade (2013), cooperativa € uma associagao
de pessoas com interesses comuns, economicamente organizadas de forma
democratica, isto é, contando com a participagao livre de todos e respeitando direitos
e deveres de cada um de seus cooperados, aos quais presta servigos, sem fins
lucrativos.

Em seu artigo 4% a Lei n°® 5764/71 define as cooperativas como “sociedades de
pessoas, com forma e natureza juridica, de natureza civil, nao sujeitas a faléncia,
constituidas para prestar servigos aos associados, distinguindo-se das demais
sociedades pelas seguintes caracteristicas:

I - adesao voluntaria;

II - variabilidade do capital social representado por quotas partes;

III - limitagao do nimero de quotas partes do capital de cada associado;

IV —inacessibilidade das quotas partes do capital a terceiros, estranhos a
sociedade;

V —singularidade de voto;
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VI — quorum para o funcionamento e deliberagdo da Assembléia Geral
baseado no nimero de associados e nao no capital;

VII - retorno das sobras liquidas do exercicio;

VIII - indivisibilidade dos fundos de Reserva e de Assisténcia Técnica,
Educacional e Social;

IX — neutralidade politica e indiscriminacao religiosa, racial e social;

X - prestacao de assisténcia aos associados;

XI - area de admissao de associados limitada as possibilidades de reunido,
controle, operagoes e prestagdo de servigos.

Atualmente no Brasil existem trés tipos de Cooperativas, sendo Singulares,
constituidas pelo nimero minimo de vinte pessoas fisicas sem fins lucrativos,
Cooperativas centrais ou federacdes de cooperativas, constituidas, de, no minimo,
trés singulares, podendo, excepcionalmente, admitir associados individuais e
Confederagdes de cooperativas, constituidas, pelo menos, de trés federagdes ou
cooperativas centrais, da mesma ou de diferentes modalidades.

Em rela¢dao a economia Cooperativista no Brasil, de acordo com a OCB (2013),
o numero de cooperativas registradas em 2011 representava 6.568 cooperativas. Em
relacdo ao numero de cooperados, a OCB ja contabiliza mais de 10 milhdes de
associados, registrando um crescimento de 11% em relac¢ao ao ano de 2010.

2.1 NORMAS INTERNACIONAIS DE CONTABILIDADE E A NORMA ICPC 14
NAS COOPERATIVAS

No que se refere a normatizacao contabil aplicavel as sociedades cooperativas,
o Conselho Federal de Contabilidade aprovou a Resolucao CFC n® 920/01, de
19/12/2001 (NBC T 10.8 — Entidades Cooperativas), que trata de normas aplicaveis as
sociedades cooperativas e a Resolugao CFC n® 1013/05, que aprovou a Interpretacao
Técnica NBC T 10.8 —IT 1, de 21/01/2005, que trata de pontos especificos sobre a NBC
10.8.

A resolugdo do CFC 1055/05 aprovou o Pronunciamento Técnico CPC 39, que
tratou da classificagdo e apresentagao dos instrumentos financeiros nos balangos
patrimoniais referenciado pelo IAS 32 Financial Instruments, emitida pelo IASB
(International Accounting Standards Board), surge a necessidade de avaliar se o referido
pronunciamento € aplicavel as entidades cooperativas e similares.

Devido a dificuldade na aplicagdo do pronunciamento técnico CPC 39 nas
entidades cooperativas e similares, tornou-se necessaria a tradu¢ao da Norma ICPC
14 que consiste na transcricao literal da IFRIC 2 emitida pela IASB. Essa norma trata
da classificagao das cotas partes dos cooperados no todo ou em partes como Passivo
Financeiro e/ou Patrimonio Liquido, que se tornara obrigatdrio para as sociedades
cooperativas a partir de Janeiro de 2016, conforme resolucao 1.365/11 publicado pelo
CEC.
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Sendo assim, segundo a Norma ICPC 14, quanto aos critérios de classificacao
das cotas dos cooperados, tal norma aborda sete exemplos de classificacao. O
primeiro caso é quando o estatuto da entidade estabelece que os resgates sao feitos a
critério exclusivo da entidade, ndao fornecendo outras limitacdes sobre esse critério.
Neste exemplo, a entidade tem o direito incondicional de recusar o resgate e as cotas
de cooperados devem constituir o patrimonio liquido.

Ainda conforme a Norma ICPC14, o segundo caso é quando o estatuto da
entidade estabelece que os resgates sao feitos a critério exclusivo da entidade. No
entanto, a aprovagao da solicitacdo de resgate é automatica, exceto se a entidade for
incapaz de fazer pagamentos sem violar os regulamentos relacionados a liquidez e
reservas. Nesse caso as cotas constituem passivo financeiro.

A terceira premissa, conforme observado na Norma ICPC 14, parte do
pressuposto que o estatuto da entidade estabelece que os resgates nao podem
exceder 20% do nimero mais alto de cotas de seus cooperados que ja esteve em
circulagdo. Sendo assim, a entidade deve reconhecer como passivo financeiro a
parcela de 20% do niimero maximo de cotas que ja esteve em circulagao.

Segundo a Norma ICPC 14, a quarta situacdo seria quando o estatuto da
entidade proibe que haja resgate se isso vier a reduzir o capital integralizado das
cotas de cooperados abaixo de 75% do maior valor do capital integralizado. Nesse
caso, a parcela de 25% sera considerada como passivo financeiro e o restante como
patrimonio liquido.

A Norma ICPC 14 em seu quinto exemplo, sendo equivalente ao quarto
(porém sao observados os itens 19 e AG25 do Pronunciamento Técnico 39, que
abrangem as restri¢cOes a partir das limita¢des da capacidade da entidade em pagar o
valor devido em um passivo financeiro), descreve uma proibicao incondicional de
resgate além de um valor especifico. Portanto, a parcela das cotas sujeitas a proibicao
de resgate nao compoe o passivo financeiro.

O exemplo seis, exposto pela Norma ICPC 14, seria quando a entidade proibe
o resgate das cotas, exceto na medida dos proventos recebidos da emissao de cotas a
cooperados novos ou existentes, durante trés anos precedentes em que nao haja
qualquer retirada. Nesse exemplo a entidade ird considerar somente o montante dos
proventos durante os trés anos como passivo financeiro.

O sétimo caso da Norma ICPC 14 somente é aplicavel a bancos cooperativos.
Como a legislacao que rege as operagoes de banco prevé que pelo menos 50% do
total das contas de cooperados devem ser contabilizados na forma de capital
integralizado dos cooperados, o efeito desse regulamento € que, se a totalidade das
contas de cotas de cooperados estiver na forma de cotas de cooperados, é possivel o
resgate de todas elas, o que caracteriza passivo financeiro.

Dentre os exemplos abordados da Norma ICPC 14 é relevante abordar as
defini¢es de Passivo e Patrimonio Liquido. De acordo com o CPC 00 R1 que trata da
Estrutura Conceitual para Elaboracao e Apresentacao das Demonstragdes Contébeis,
os elementos diretamente relacionados com a mensuragao da posi¢ao patrimonial e
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financeira de uma entidade sao os ativos, os passivos e o patrimonio liquido,
abordando no capitulo 4, indice 4.4, as seguintes defini¢Oes:

a) Ativo é um recurso controlado pela entidade como resultado de eventos
passados e do qual se espera que fluam futuros beneficios econdomicos para a
entidade;

b) Passivo € uma obrigacao presente da entidade, derivada de eventos passados,
cuja liquidagdo se espera que resulte na saida de recursos da entidade capazes de
gerar beneficios econdmicos;

C) Patrimonio liquido é o interesse residual nos ativos da entidade depois de
deduzidos todos os seus passivos.

2.2 ANALISES FINANCEIRAS

De acordo com Iudicibus (2007) a andlise de balangos, desde que utilizada da
maneira correta € uma importante ferramenta e pode se transformar num poderoso
“painel de controle” da administracao.

Dentro da andlise de balancos é possivel encontrar diversos métodos e
maneiras para mensurar a posic¢ao financeira das entidades. Dentre eles, destacam-se
os indices, que segundo Matarazzo (2003), é a relacao entre contas ou grupo de
contas das Demonstrac¢des Financeiras, que visam evidenciar determinado aspecto da
situagdo econdmica e financeira de uma empresa e constituem a técnica de analise
mais empregada. Os indices geralmente se subdividem em quatro categorias sendo
eles: os indices de liquidez, os indices de rentabilidade, os indices de endividamento
e os indices de atividade.

2.3 INDICES DE LIQUIDEZ

O indice Liquidez Corrente segundo Assaf Neto (2006), indica quanto existe
em dinheiro mais bens e direitos realizdveis a curto prazo, comparado com suas
obrigacdes a serem pagas no mesmo periodo, sendo que, quanto maior a liquidez
corrente mais alta se apresenta a capacidade da empresa em financiar suas
necessidades de capital de giro. Sua férmula consiste na divisao do Ativo Circulante
pelo Passivo Circulante.

De acordo com Iudicibus (2007), o indice de liquidez geral é o quociente capaz
de detectar a satide financeira da empresa (se tratando de liquidez) de longo prazo. A
partir dele é possivel verificar a capacidade da empresa em saldar suas dividas de
curto e longo prazo com recursos também de curto e longo prazo, indicando quanto
a empresa possui de Ativo Circulante e Realizdvel em Longo Prazo para cada $1,00
de divida total.

Tal indicador é utilizado como uma medida de seguranca financeira da
empresa a longo prazo, revelando sua capacidade de assumir todos os
compromissos. Sendo obtido pela divisao do Ativo Circulante somado ao Realizavel
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a Longo Prazo pelo somatdrio do Passivo Circulante com o Exigivel a Longo Prazo
(ASSAF NETO, 2007).

2.4 INDICES DE ENDIVIDAMENTO

Segundo Matarazzo (2003), os indices de endividamento, também chamados
de indices de estrutura de capitais, demonstram as grandes linhas de decisdes
financeiras no que tange a obtencao e aplicacao de recursos.

Esses indicadores possuem relacao direta com os recursos de terceiros, e a
situagdo de endividamento de uma empresa indica o montante de recursos de
terceiros que esta sendo usado, na tentativa de gerar lucros (GITMAN, 2003).

Em geral se dividem em: Participacao de Capital de Terceiros, Composigao do
Endividamento, Endividamento Geral e Imobiliza¢ao do Patrimonio Liquido.

Buscou-se definir os Indices de Participagao no Capital de Terceiros,
Composicao do Endividamento e Endividamento Geral, por se tratarem de
indicadores utilizados na presente pesquisa.

O indice de Participacao de Capital de Terceiros indica quanto a empresa
tomou de capital de terceiros para cada R$100,00 de capital proprio. Mostra a
proporgao entre os capitais: quanto maior o indice, maior a dependéncia financeira
da empresa em capital de terceiros. Seu célculo é obtido pela soma do Passivo
Circulante e Passivo Nao Circulante dividido pelo Patriménio Liquido, sendo o
resultado analisado em valores percentuais.

O Indice de Composigdo de Endividamento demonstra qual o percentual de
obrigacOes exigiveis a curto prazo em relacdo as obrigacdes totais. Em suma ele
demonstra o perfil da divida. Sua féormula se dé pela divisao do Passivo Circulante
pelo Capital de Terceiros, multiplicada por cem.

Para Iudicibus (2007, p. 94) “Este quociente (também conhecido por “Debt
Ratio”), é de grande relevancia, relaciona o Exigivel Total (capitais de terceiros) com
Fundos Totais Providos (por capitais proprios e capitais de terceiros).”

Segundo Gitman (1997, p. 117), “o indice de endividamento geral mede a
proporgao dos ativos totais da empresa financiada pelos credores”. De forma geral,
quanto maior for este indice, maior serd o montante de capital de terceiros, que vem
sendo utilizado para gerar lucros. Este indice é calculado pela divisao do Capital de
Terceiros pelo Ativo, multiplicada por cem.

2.5 INDICES DE RENTABILIDADE

De acordo com Braga (2003, p. 167) a rentabilidade pode ser conceituada como
a relagao entre o lucro obtido e os recursos aplicados para obté-lo.

Para Marion (2007), a rentabilidade é medida em fungao dos investimentos,
onde as fontes do Ativo constituem Capital Proprio e Capital de Terceiros. A
administracao adequada do Ativo proporciona maior retorno para empresa.
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Em sua maioria os indices mais comuns sdo: Margem Bruta, Margem
Operacional, Margem Liquida, Rentabilidade sobre o Ativo e a Rentabilidade sobre o
Patrimonio Liquido.

A Margem Bruta indica a rentabilidade sobre as vendas, considerando a
dedugao dos Custos dos Produtos e/ou Mercadorias da Receita Liquida. Pode ser
usada para mensurar a eficiéncia na gestdo de custos e sua composi¢ao é
determinada pela divisao do Lucro Bruto pela Receita Liquida, multiplicada por cem.

A margem operacional mede o que, com frequéncia, se denomina lucros puros,
obtidos em cada unidade monetéria de venda. O lucro operacional € puro, no sentido
de que ignora quaisquer despesas financeiras ou obrigacdes (juros ou impostos de
renda) e considera somente os lucros auferidos pela empresa em suas operagdes
(GITMAN, 1997).

Sua formula consiste na divisdao do Lucro Operacional pela Receita Liquida,
multiplicada por cem.

Em relacdo ao indice de Margem Liquida, o mesmo é capaz de mensurar a
rentabilidade sobre vendas, considerando a parcela final da receita liquida. Sua
férmula é composta através da divisao do Lucro Liquido pela Receita Liquida,
multiplicada por cem.

Matarazzo, (1998, p. 187), afirma que “o papel do indice de Rentabilidade do
Patrimonio Liquido é mostrar a taxa de rendimento do Capital Proprio”.
Considerando o retorno do lucro para cada $100,00 de capital investido. Sua férmula
¢ definida a partir da divisaio do Lucro Liquido pelo Patrimdnio Liquido,
multiplicada por cem.

2.6 INDICES DE ATIVIDADE

Sao indices que medem a dindmica da empresa em transformar suas contas em moeda
corrente no caixa ou nas vendas. Os indices mais utilizados pelas empresas para medir esta
conversdo sdo o giro de caixa, giro de estoques, prazo médio de recebimento de vendas e
prazo médio de pagamento de compras.

3. PROCEDIMENTOS METODOLOGICOS

O referido estudo caracterizou-se como pesquisa exploratoria buscando efeitos
ainda pouco conhecidos diante das recentes mudangas das normas brasileiras de
contabilidade e da norma ICPC 14 nos principais indices financeiros da Cooperativa
de Crédito da regiao de Tiros e Matutina SICOOB-CREDITIROS. Para Gil (2008), a
pesquisa exploratdria traz familiaridade de forma dedutiva a problematica proposta
inerente a experiéncia do pesquisador. Ainda para o referido autor, a pesquisa
exploratoria assume consequentemente objeto de estudo bibliografico e estudo de
caso como meio de pesquisa.

Os dados wutilizados foram extraidos das demonstracbes contabeis
disponibilizadas pela cooperativa entre os anos de 2010 a 2013, contendo informagoes
relevantes e suficientes para a analise dos principais indices financeiros e dos efeitos
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causados pela Norma ICPC 14. Com auxilio do Microsoft Excel® foram criados
graficos demonstrando a evolucdo dos indices de liquidez, rentabilidade e
endividamento.

Em seguida foi aplicada a Norma ICPC 14 nas demonstragdes contabeis
transferindo as cotas partes dos associados do Patrimoénio Liquido para o Passivo
Nao Circulante. Dessa forma a estrutura patrimonial da cooperativa passou por uma
consideravel alteracao. Logo apds foram calculados novamente os indices financeiros
de liquidez, rentabilidade e endividamento, j& com a estrutura patrimonial dos
balangos alterados que foram confrontados com os dados obtidos anteriormente.

Por fim, com auxilio dos softwares estatisticos Assistat e PSPP, os dados foram
tabulados e a partir das alteragdes nos indicadores, depois da aplicacdo da Norma
ICPC 14, foram calculados os testes Kolmogorov-Smirnov, Teste de Médias
Emparelhadas e o Teste de Mann Whitney.

Para elaboracao das andlises estatisticas os indices foram tabulados e
submetidos aos testes Kolmogrov-Smirnov, teste t de médias emparelhadas e ao teste
de Man-Whitney, primeiramente foram levantadas as hipdteses e posteriormente com
os resultados, analisou-se os efeitos da Norma ICPC 14.

Para fazer uso do teste de médias emparelhadas, ainda segundo Stevenson
(1981), sao necessarios que sejam atendidos os seguintes pré-requisitos:

> Tém-se duas amostras X1,..Xn, Y1,...Yn, independentes;

> Cada amostra deve ser constituida por observagoes independentes e retiradas
da mesma populagdo (amostras aleatorias) e;

> As duas populacdes devem ter distribuicdo normal com as varidncias

desconhecidas, mas iguais.

De acordo com Braule (2001), a hipétese nula é aquela que é colocada a prova
em teste de hipdtese, em geral, indica uma igualdade a ser contestada; e a hipdtese
alternativa é aquela que serd considerada como aceitavel, caso a hipotese nula seja
rejeitada.

Dessa forma, tanto para dados com distribui¢do normal ou anormal buscou
verificar a seguinte hipdtese:

Ho: A média dos indices financeiros é igual antes e depois da aplicacido da Norma
ICPC 14;

Hi: A média dos indices financeiros é diferente antes e depois da aplicagido da Norma
ICPC 14.

Se 0s pressupostos para a aplicagao do teste de t de médias emparelhadas nao
forem cumpridos, uma alternativa é utilizar os testes ndo paramétricos, que de
acordo com Mardco (2003, p.169):

[...] sao considerados geralmente como alternativa aos testes paramétricos
quando as condi¢des de aplicagao destes, nomeadamente a normalidade da
variavel sob estudo e a homogeneidade de variancias entre os grupos, nao se
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verificam. Os testes ndo-paramétricos ndo exigem que a distribuicao da
variavel sob estudo seja conhecida (normal).

Em relacdo a normalidade dos dados, uma opgao € o teste Kolmogorov-Smirnov,
que serve para testar se as varidveis possuem ou nado distribui¢do normal. Uma
alternativa para os dados com distribuigao anormal € a aplicacdo do teste de Mann-
Whittney, que ainda segundo Maroco (2003, p.307) “é o teste nao paramétrico
adequado para comparar as fungdes de uma distribuicdo em duas amostras
independentes”.

4 ANALISE E DISCUCAO DOS RESULTADOS

De acordo com os dados coletados, operacionalizados e posteriormente
analisados, segue os resultados obtidos, bem como os graficos e tabelas oriundas das
analises estatisticas.

4.1 ANALISE DE LIQUIDEZ

Os resultados graficos com os indices de liquidez entre os anos de 2010 e 2013,
com intuito de verificar o efeito na liquidez da cooperativa, estao dispostos a seguir.

Em relacdo ao indice de Liquidez Corrente, os resultados demonstram que o
mesmo nao sofreu nenhuma alterac¢do. Isso ocorreu devido ao pressuposto da Norma
ICPC14 que consiste em transferir as cotas partes dos cooperados para Passivo Nao
Circulante, o que nao afetou a estrutura de capitais de curto prazo, conforme pode-se
observar na figura 1:

2

1,5

1

0,5

0
2010-1 2010-1I 2011-I 2011-1I 2012-1 2012-11 2013-1
mmIC 1,1594 1,1318 1,2052 1,1996 1,1786 1,149 1,5656
=B—-LC-ICPC14| 1,159%4 1,1318 1,2052 1,1996 1,1786 1,1490 1,5656

Figura 1: Indice de Liquidez Corrente.
Fonte: Dados da Pesquisa.
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O indice de Liquidez Geral sofreu um decréscimo ao longo dos anos
abordados, devido ao aumento no Passivo Nao Circulante que resultou na
diminuigao da liquidez geral, ja que esse indice considera o curto e o longo prazo.
Porém, em nenhum dos anos, ele ficou abaixo de 1, o que leva a considerar que o
risco de insolvéncia da cooperativa, mesmo com as alteragdes da Norma ICPC 14, é
relativamente baixo, conforme demonstra a figura 2:

1,4000
1,2000
1,0000
0,8000
0,6000
0,4000
0,2000
0,0000

2010-1 2010-11 2011-1 2011-11 2012-1 2012-11 2013-1
LG 1,2523 1,2521 1,2867 1,2731 1,2710 1,2651 1,2455
=—-LG-ICPC14| 1,0840 1,0901 1,0751 1,0877 1,0691 1,0733 1,0587

Figura 2: Indice de Liquidez Geral.
Fonte: Dados da Pesquisa.

Ao analisar a média dos indicadores, foi possivel observar que a média do
indice de liquidez geral variou cerca de 16% ao longo dos anos abordados, como
demonstra a tabela 1. J& a média do indice de liquidez corrente, permaneceu
inalterada.

Tabela 1: Grupo de Indicadores de Liquidez antes e depois da aplicagdo da Norma ICPC 14

Grupos Indices Média N Desvio Padrio Erro da Média
Par 0 Liquidez Corrente 1,24 7 0,15 0,06
Liquidez Corrente-ICPC 14 1,24 7 0,15 0,06
Liquidez Geral 1,26 7 0,01 0,01
Par 1
Liquidez Geral-ICPC 14 1,08 7 0,01 0,00

Fonte: Dados da Pesquisa.
4.2 ANALISE DA ESTRUTURA DE CAPITAIS

Os indices de endividamento calculados foram: o Endividamento Geral, a
Participagao do Capital de Terceiros, a composicado do endividamento e a
composigao do capital. O indice de Endividamento Geral que compara a relagdo do
capital de terceiros com o Ativo Total, sofreu um acréscimo em praticamente todos os
anos, conforme a figura 3. Isso demonstra que a Norma ICPC 14 ¢ desfavoravel em
relacdo a indices de endividamento, pois aumenta o Passivo colocando assim a
entidade mais endividada na o6tica dos s6cios e cooperados.

REUNIR - Revista de Administra¢ao, Contabilidade e Sustentabilidade
ISSN: 2237-3667 — Vol.5, n°1, pp. 124-144, 2015.
134




ALMEIDA, E. R. de; RIBEIRO, W. D.

Percentual

100%
80%
60%
40%
20%

0%

Aplicabilidade da ICPC 14...

2010-1

2010-1I

2011-1

2011-II

2012-1

2012-I1

2013-1

B EG

76%

75%

73%

75%

75%

75%

77%

mEG-ICPC14| 87% 87% 88% 87% 89% 89% 90%

Figura 3: Indice de Endividamento Geral.
Fonte: Dados da Pesquisa.

Ja o indice que mede a Composicao do Endividamento foi o tinico indice de
endividamento favoravel a cooperativa, pois obteve um decréscimo em média de
12% ao longo dos anos abordados, conforme especificado na tabela 2. Isso se deu
devido ao aumento no Passivo Circulante modificando assim o perfil da divida,
diminuindo o percentual de curto prazo e aumentando o percentual de longo prazo.

Tabela 2: Média dos Indicadores de Endividamento antes e depois da Norma ICPC 14

Grupos Indices Meédia N Desvio Padrio  Erro da Média
Par 0 Endividamento Geral 0,75 7 0,01 0,00
Endividamento Geral-ICPC 14 0,88 7 0,01 0,00
Par 1 Participagdo no Capital de Terceiros 3,8 7 0,21 0,08
Participagido no Capital de Terceiros-ICPC 14 13,27 7 2,07 0,78
Par 2 Composicgio do Endividamento 0,87 7 0,09 0,04
Composi¢io do Endividamento-ICPC 14 0,74 7 0,08 0,03

Fonte: Dados da Pesquisa.

Além disso, observou-se que na demonstragao de 2013-I houve um
decréscimo de 33% em relacao a demonstracao de 2012-II, conforme destacado na
tabela 4, o que demonstra a politica da cooperativa voltada a reduzir a divida de
curto prazo, proporcionando uma estrutura de capitais mais equilibrada entre curto e
longo prazo.
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Figura 4: Indice de Composicéo do Endividamento.
Fonte: Dados da Pesquisa.

Em relacdo ao indice que mede a Participacdo do Capital de Terceiros,
observa-se que antes da aplicacao da Norma ICPC 14, o valor em média do capital de
terceiros comparado ao montante de capital proprio era cerca de 380%. Logo ap0s a
aplicagao da norma, esse indice passou a representar em média 1.300%, quatro vezes
maior em relacdo aos resultados sem a norma, conforme demonstra a figura 5, o que
confirma a afirmacao de que a Norma ICPC 14 aumenta exponencialmente os indices
de endividamento, sendo prejudicial a estrutura de capitais da cooperativa.

2000%
_ 1500%
(o]
k=
@ 1000%
2
F 500%
0%
20101 | 2010-T1 | 20111 | 201111 | 2012-1 | 2012-11 | 2013
EPCT 396% 397% 349% 366% 369% 377% 407%
B PCT-ICPC14| 1191% | 1110% | 1332% | 1141% | 1447% | 1364% | 1703%

Figura 5: Indice da Participagdo no Capital de Terceiros.
Fonte: Dados da Pesquisa.

A partir da Composicao do Capital que relaciona o capital de terceiros e o
capital proprio, evidencia-se que o capital proprio da cooperativa antes da Norma
ICPC 14 atingia uma média de 20%. Ap0s a aplicacdo da norma passou a representar
uma média de 7%, como observado nas figuras 6 e 7, o0 que demonstra que o capital
proprio das cooperativas, mesmo composto das cotas dos cooperados, € pequeno,
devido ao perfil das cooperativas que tendem a dividir com os cooperados os
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resultados e as sobras e somente uma pequena parte desse resultado retorna para a
propria cooperativa.

100%
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60%

40%

Percentual

20%
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2010-I | 2010-II | 2011-I | 2011-II | 2012-I | 2012-II | 2013-I
H Capital Préprio 20% 20% 22% 21% 21% 21% 20%
m Capital de Terceiros| 80% 80% 78% 79% 79% 79% 80%

Figura 6: Indice de Composigao de capital antes da Norma ICPC 14.
Fonte: Dados da Pesquisa.
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B Capital Proprio 8% 8% 7% 8% 6% 7% 6%
B Capital de Terceiros| 92% 92% 93% 92% 94% 93% 94%

Figura 7: Indice de Composicao de capital depois da Norma ICPC 14.
Fonte: Dados da Pesquisa.

Ao se analisar o percentual das cotas dos cooperados que variou em média ao
longo dos anos abordados por volta de 13,5%, observou-se que, apesar de parecer um
percentual pequeno, trouxe um efeito negativo, principalmente, aos indices de
endividamento.

4.3 ANALISE DA RENTABILIDADE

A figura 8 apresenta os indices de rentabilidade que, apesar das alteragdes na
estrutura patrimonial da cooperativa, nao foram afetados por essa alteracao, isso
porque a demonstracdo de sobras ou perdas é composta somente por contas de
resultado, permanecendo assim os valores inalterados.

REUNIR - Revista de Administra¢ao, Contabilidade e Sustentabilidade
ISSN: 2237-3667 — Vol.5, n°1, pp. 124-144, 2015.
137




ALMEIDA, E. R. de; RIBEIRO, W. D. Aplicabilidade da ICPC 14...

100%
— 80%
E 9
£ 60%
]
& 40%
~
20% —
0%
2010-I | 2010-II | 2011-I | 2011-II | 2012-I | 2012-II | 2013-I
B Margem Bruta 69% 55% 53% 61% 53% 55% 54%
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Figura 8: Indices de Rentabilidade.
Fonte: Dados da Pesquisa.

Diante do resultado encontrado na figura 10, foi possivel verificar que os
indices de rentabilidade, apesar de nao sofrerem alteracio da Norma ICPC 14,
apresentaram-se decrescentes ao longo dos anos analisados. A Margem Bruta que
mede a eficiéncia na gestdao de custos passou de 69 % em 2010-I para 54% em 2013-],
o que resulta em uma reducao de cerca de 27%. Tal reducao pode ser considerada
pequena quando analisadas a Margem Operacional que mede o desempenho da
cooperativa em relagdo a prestacdo de servicos e a Margem Liquida que mede a
eficiéncia global da empresa. Seus percentuais passaram de 66% e 64%, para 22% e
21% respectivamente, o que demonstra uma reducao de 200% em ambos os indices.

Tabela 3: Média do Indice de Retorno sobre o Patrimdnio Liquido.

Grupos Indices Meédia N Desvio Padrido Erro da Média
Par 0 Retorno sobre o Patrimonio Liquido 0,09 7 0,04 0,02
ar
Retorno sobre o Patrimdnio Liquido-ICPC 14 0,26 7 0,08 0,03

Fonte: Dados da Pesquisa.

Ja o indice de rentabilidade que mede o retorno sobre o Patrimonio Liquido,
ao contrario dos demais indices de rentabilidade, demonstrou-se favoravel,
aumentando o retorno das sobras em relacao ao capital proprio de 9% para 26% em
média, ou seja, um aumento de cerca de 180% em relacdo aos anos abordados, como
demonstra a figura 9.
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Figura 9: Indice de Rentabilidade sobre o Patriménio Liquido.

Fonte: Dados da Pesquisa.

4.4 ANALISE DOS TESTES ESTATISTICOS

Em um segundo momento para confirmar ou refutar as variagdes nos indices
financeiros, aplicou-se os testes de médias. Para definir a normalidade dos dados,
primeiramente foi calculado o teste Kolmogorov-Smirnov, com intuito de verificar as

seguintes hipdteses:

Ho: Sequem distribuigdo normal;

Hzi: Nao seguem distribuicdo normal.

Os resultados encontrados podem ser observados na tabela a seguir.

Tabela: Teste Kolmogorov-Smirnov.

Varidveis Teste Kolmogorov-Smirnov p-valor ~ Normal
Liquidez Corrente 0,41439 p<0,01 Nao
Liquidez Geral 0,21178 p>0,15 Sim
Endividamento Geral 0,18686 p>0,15 Sim
Participacdo no Capital de Terceiros 0,21063 p>0,15 Sim
Composigao do Endividamento 0,43398 p<0,01 Nao
Retorno sobre o Patriménio Liquido 0,24644 p>0,15 Sim
Liquidez Corrente-ICPC14 0,41439 p<0,01 Nao
Liquidez Geral-ICPC14 0,16719 p>0,15 Sim
Endividamento Geral-ICPC14 0,22246 p>0,15 Sim
Participacao no Capital de Terceiros-ICPC14 0,17230 p>0,15 Sim
Composigao do Endividamento-ICPC14 0,36620 p<0,01 Nao
Retorno sobre o Patrimoénio Liquido-ICPC14 0,22979 p>0,15 Sim

Fonte: Dados da Pesquisa.
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Como se pode observar na tabela 1 apenas os indices de liquidez corrente,
composi¢ao do endividamento, liquidez corrente-ICPC14 e a composicao do
endividamento-ICPC14 nao obtiveram a distribuicao normal a uma significancia de
5%, permitindo a rejeicao da hipotese nula e aceitagao da hipotese alternativa.

Concluindo, somente os indices que apresentaram distribuigao normal podem
ser submetidos ao teste de médias emparelhadas, cabendo aos indices citados
anteriormente a aplicagao do teste ndo-paramétrico Man-Whitney.

Tabela 4: Teste de média entre os indicadores dos anos de 2010 a 2013.

95% Intervalo de

Confianga
Grupos L. Desvio Diferenga da , . e p A
Meédia Padrio Média Inferior Superior  Significincia
LG & LG-ICPC14 0,19 0,02 0,01 0,17 0,20 0,00
EG & EG-ICPC 14 -0,13 0,01 0,00 -0,14 -0,12 0,00
PCT & PCT-ICPC 14 -9,46 2,04 0,77 -11,35 -7,58 0,00
RSPL & RSPL-ICPC 14 -0,17 0,04 0,02 -0,21 -0,13 0,00

Fonte: Dados da Pesquisa.

A Tabela 4 mostra que é necessario rejeitar Ho em todos os indicadores
relacionados, aceitando assim Hi, ou seja, a média dos indices financeiros é diferente
antes e depois da aplicacdo da Norma ICPC14. Logo é possivel afirmar que o efeito
da Norma ICPC 14 nos indicadores financeiros que possuem distribuicdes normais
do SICOOB-CREDITIROS ¢ significativo.

Tabela 5: Teste de Mann Whitney

Varidveis Teste de Mann Whitney p-valor Resultado
LC & LC-ICPC14 0,228 p>0,05 Aceita-se Ho
CE & CE-ICPC14 0,009 p <0,05 Rejeita-se HO

Fonte: Dados da Pesquisa.

Com a utilizagdo da técnica aplicada nos indicadores da Tabela 5, em que
foram testados os indicadores que ndao possuem distribui¢des normais, através do
teste de Mann Whitney, é possivel verificar que, para os indicadores LC & LC-
ICPC14, aceitou-se HO, ou seja, os indicadores possuem médias iguais antes e depois
da Norma ICPC14, fato explicado pela nao alteracao no Passivo Circulante, o que ndo
alterou o indice de Liquidez Corrente.

Ja os indicadores CE & CE-ICPC14 apresentam resultados que confirmam a
rejeicao da hipotese nula e aceitacao da hipodtese alternativa, concluindo assim, que a
média do indicador depois da aplicagao da Norma ICPC14 ¢ diferente. O que reforca
os resultados encontrados anteriormente, ou seja, para os indicadores que sofreram
alteracao da Norma ICPC 14, os efeitos foram significativos.
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5 CONSIDERACOES FINAIS

Buscou-se através dos principais indices confeccionados dos balangos
patrimoniais semestrais da cooperativa, analisar e demonstrar a variagdo na situagao
financeira e patrimonial resultante da Norma ICPCI14 e verificar os efeitos e sua
significancia na estrutura financeira.

Observou-se que com a aplicagado da Norma ICPC14 nem todos os indices
sofreram variagoes, por se tratar de uma alteracao no capital de longo prazo, nao
afetando a estrutura de capitais de curto prazo. Cabe destacar também que, nos
indicadores Liquidez Geral, Endividamento Geral e Participacao no Capital de
Terceiros as variagOes se apresentaram desfavoraveis, o indice de Liquidez Corrente
permaneceu inalterado bem como os indices de rentabilidade calculados das
Demonstracdes de Sobras ou Perdas. Por fim os indices que suas variagdes foram
favoraveis sao os de Composigao do Endividamento e o Retorno sobre o Patrimonio
Liquido.

Com intuito de verificar a significancia do efeito da Norma ICPC14 na
estrutura patrimonial da cooperativa, foram calculados o teste de Médias
Emparelhadas para dados com distribui¢des normais e o teste de Mann-Whitney para
dados com distribui¢des anormais, constatou-se que o efeito nos indices financeiros
foi significativo, somente o indice de Liquidez Corrente possui a média igual antes e
depois da aplicagao da Norma ICPC14, devido a nao alteracao no capital de curto
prazo e no restante dos indices verificou-se que a média foi diferente.

Diante disso, apesar do CPC 39 abordar a questao de que os instrumentos
financeiros com maior grau de liquidacdo constituem passivo financeiro, o ICPC 14
delimita essa classificagao para cooperativas e similares, levando em conta alguns
fatores como o estatuto social e o direito de resgate de cotas.

Alguns dos principais objetivos das Normas Brasileiras de Contabilidade sao:
unificar os procedimentos contabeis e tornar as entidades mais atrativas na 6tica dos
stakeholders. Como verificou-se no presente artigo nem todos os indicadores foram
desfavoraveis e nem todos favoraveis, com a alteracio da Norma ICPC 14. A
cooperativa ficou mais endividada, porém o perfil da divida passou a ser mais de
longo prazo, a liquidez de longo prazo diminui, mas em nenhum dos anos
abordados ficou abaixo de 1,00 e a rentabilidade aumentou.

E fato que a Norma ICPC 14 altera a estrutura patrimonial das cooperativas,
porém cabe aos conselhos administrativos e gestores das entidades, estudar e
analisar as melhores formas de aplica-la, pois cada cooperativa possui o seu estatuto
e rege na maioria das vezes suas proprias regras, o que torna a aplicagao da norma
diferente para cada caso.
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Esta pesquisa ainda abre novas perspectivas de estudo, sugerindo novas
analises em outras cooperativas de maior e menor porte do que a estudada nesta
pesquisa, permitindo que sejam comparados os efeitos dos diversos indices entre as
cooperativas, proporcionando a identificagdo dos elementos mais relevantes entre
elas e contribuindo para melhor entendimento da norma ICPC 14.
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