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Resumo: O interesse académico em ESG tem crescido significativamente nos ultimos anos.

PALAVRAS-CHAVE No entanto, pesquisas bibliométricas e de visualizagdo sobre este tema ainda sdo
Disclosure. ESG. incipientes. Este estudo tem como objetivo analisar as pesquisas sobre disclosure ESG por
i meio de uma pesquisa bibliométrica, no periodo de 2016 a 2021. Neste trabalho, utilizamos

dados do banco de dados Web of Science. Varias técnicas bibliométricas, como
acoplamento bibliografico e analise de coocorréncia, foram combinadas com temas
variados para apresentar uma visdo geral do tema. Este estudo contribui para a literatura
sobre ESG e fornece um panorama das tendéncias e trajetdrias com um quadro visual e
esquematico para a pesquisa deste tema, promovendo assim um entendimento das
tendéncias atuais e futuras dire¢des de pesquisa dentro da tematica.
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Abstract: Academic interest in ESG has grown significantly in recent years. However,
bibliometric and visualization research on this topic is still incipient. This study aims to
analyze research on ESG disclosure through bibliometric research and identify research
trends related to the topic. In this study, we used data from the Web of Science database.
Various bibliometric techniques, such as bibliographic coupling and co-occurrence
analysis, were combined with varied themes to present an overview. This study contributes
to the literature on ESG and provides an overview of trends and trajectories with a visual
and schematic framework for ESG research. Thus, it promotes an understanding of current
trends and future research directions within the theme.

Resumen: El interés académico en ESG ha crecido significativamente en los ultimos afios.
Sin embargo, la investigacion bibliométrica y de visualizacion sobre este tema es aun
incipiente. Este estudio tiene como objetivo analizar la investigacion sobre la divulgacion
de ESG a través de una investigacion bibliométrica e identificar tendencias de
investigacion relacionadas con el tema. En este estudio, utilizamos datos de la base de
datos Web of Science. Se combinaron varias técnicas bibliométricas, como el acoplamiento
bibliogrdfico y el andlisis de coocurrencia, con temas variados para presentar una vision
general. Este estudio contribuye a la literatura sobre ESG y proporciona una descripcion
general de las tendencias y trayectorias con un marco visual y esquemdtico para la
investigacion de ESG. Por lo tanto, promueve una comprension de las tendencias actuales
y las direcciones futuras de investigacion dentro del tema.
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Introducao

Definido como a andlise das praticas
ambientais, sociais ¢ de governangca de uma
empresa, o termo ESG (Environmental, Social and
Governance) ou, em portugué€s, ASG (Ambiental,
Social e Governanga) chamou a atengao do mundo
financeiro e corporativo pela primeira vez apos a
publicacao de um relatorio do Pacto Global das
Nagoes Unidas em 2005, que afirmava que a
incorporagdao de fatores ESG pelas empresas
tornaria possivel “do well by doing good”, que
pode ser traduzido como "faz bem fazer o bem"
(Hill, 2020). Desde entdo, a importancia das
questdes ESG experimentou um aumento
significativo, impulsionado pela percepcdo cada
vez maior dos stakeholders de que um forte
desempenho ESG pode salvaguardar o sucesso de
uma empresa (Khalid, Sun, Huang & Su, 2021).

Para as empresas, a formulagao de um plano
ESG tem um impacto positivo no valor de longo
prazo e em seus negocios. O aumento do
investimento no meio ambiente, na sociedade € no
capital humano pode permitir que as empresas
maximizem seus recursos; promovam O
engajamento dos colaboradores, aumentando
assim a produtividade e a eficiéncia do trabalho; e,
em ultima andlise, formem as capacidades de
desenvolvimento sustentavel da empresa (Friede,
Busch & Bassen, 2015). Além disso, muitos
estudos tém demonstrado que empresas com alto
desempenho ESG também tém  melhor
desempenho financeiro, um menor risco de crise e
sdo mais atraentes para investidores institucionais
(Khalid et al., 2021).

O ESG nasceu do Investimento Socialmente
Responsavel (SRI), conceito que pode ser tracado
nas décadas de 1960 e 1970. Devido ao rapido
crescimento industrial nos paises europeus e
americanos ap6s a Segunda Guerra Mundial, uma
série de problemas ambientais e sociais surgiram,
bem como campanhas de prote¢do ambiental.
Como resultado, o mercado de capitais comegou a
prestar atencdo e valorizar o investimento
ambientalmente responsavel. O termo "Meio
Ambiente, Social e Governanga" apareceu pela
primeira vez no relatorio da ONU "Who Care
Wins" em 2004. “Os Principios das Nagdes
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Unidas” para o Investimento Responsavel (ONU-
PRI), por sua vez, foram estabelecidos em 2006, e
apresentaram o quadro do ESG listando alguns
fatores a serem considerados (Hill, 2020).

Com o desenvolvimento continuo da
economia, as empresas precisam cumprir os
padrdes de responsabilidade social, os quais estao
aumentando. As empresas nao s6 devem buscar
alto valor de mercado e alta rentabilidade, mas
também assumir varias responsabilidades. As
potencialidades das empresas estdo cada vez mais
combinadas com o conceito de ESG (Fatemi,
Glaum & Kaiser, 2018).

A medida que o mundo esta mudando, ha uma
necessidade maior de entender quais os riscos ou
oportunidades enfrentados por uma empresa por
causa de questdes ESG. A pandemia de COVID-
19 destacou mais a necessidade de se considerar
esses fatores, dai o recente aumento no interesse
sobre o assunto (Hill, 2020). Consequentemente, a
discussdo  sobre questdes essenciais  de
sustentabilidade, como mudancas climaticas,
biodiversidade, diversidade social e inclusdo,
também cresceu. Ao mesmo tempo, o surgimento
da tecnologia e acesso crescente a informagdo
permitiu que os stakeholders desafiassem as
empresas sobre como elas se comportam (Huang
& Kung, 2010).

Neste contexto, ganha relevancia o disclosure
ESG, ou seja, a demanda por transparéncia nas
praticas sustentaveis. As empresas prestam contas
a seus stakeholders, como investidores, clientes,
funcionarios e orgdos reguladores, que desejam
avaliar suas informacdes para diversos fins tais
como investimento, estudo e controle. As analises
e relatdrios ambientais, sociais e de governanca
(ESG) podem fornecer percepcdes valiosas as
partes interessadas (Bhatia & Tuli, 2017).

Diante da crescente expansdo da literatura
sobre ESG, ¢ necessdrio separar e resumir a
bibliografia relacionada e investigar o status da
pesquisa nessa tematica. Isso porque, para os
novos estudiosos, geralmente ¢ dificil entender
rapidamente as conquistas passadas e as
tendéncias futuras de desenvolvimento no campo.
Portanto, este artigo tem o objetivo de analisar os
artigos publicados sobre disclosure ESG por meio
de uma pesquisa bibliométrica e identificar
tendéncias de trabalho. De forma, pretende-se
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resumir as principais tendéncias da literatura em
disclosure ESG, de modo a identificar
oportunidades de pesquisa na area.

O método de pesquisa bibliométrica, a partir
do uso de dados, ¢ conveniente para identificar
tendéncias em publica¢des de literatura, além de
explorar a relacdo de rede de autores, paises e
periodicos, bem como a analise de palavras-chave.
Nesse sentido, ¢ possivel estabelecer trés
contribui¢des deste estudo. Primeiro, os achados
revelam os padroes da pesquisa relacionada ao
disclosure ESG. Em segundo lugar, oferece uma
visdo geral da estrutura conceitual da pesquisa
ESG através do uso de dados bibliograficos. Em
terceiro lugar, descreve algumas sugestdes para
futuras  pesquisas, permitindo que  os
pesquisadores compreendam e identifiquem
topicos potenciais para estudo.

Elementos teoricos da pesquisa

O sistema de avaliacdo do ESG consiste em
trés dimensdes: Meio Ambiente, Social e
Governanga, que representam, respectivamente, a
responsabilidade ambiental, a responsabilidade
social e responsabilidade de governanca
corporativa das organizacdes. A responsabilidade
ambiental refere-se a ideia de que a empresa deve
melhorar seu desempenho ambiental na producao
e operacdo, reduzindo o impacto ambiental por
unidade de producdo. Isso inclui praticas como a
reducdo de emissdes de gases de efeito estufa,
gestao de residuos, uso sustentdvel de recursos
naturais e protecdo da Dbiodiversidade. A
responsabilidade social significa que uma empresa
deve manter boas relagcdes com a sociedade. Isso
abrange direitos humanos, condi¢des de trabalho,
igualdade de oportunidades, impacto na
comunidade e outras partes interessadas. Empresas
socialmente responsaveis buscam beneficiar ndo
apenas seus acionistas, mas também a sociedade
em geral. A responsabilidade de governanga
corporativa refere-se ao sistema de gestdo da
empresa, garantindo uma estrutura de governanga
eficiente e transparente. Inclui a melhoria do
sistema societario, distribuicao racional do poder
entre acionistas, conselho de administracdo e
gestdo executiva. (Hill, 2020).
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Desde o inicio da década de 2010, os gestores
corporativos comecaram a realizar uma série de
reformas na governanca corporativa, a fim de
reconstruir a confianga dos investidores no
mercado de capitais, apds a crise financeira de
2008 (Hill, 2020). Embora a economia global
tenha se recuperado gradualmente na ultima
década, os problemas ambientais e sociais
causados pelas empresas aumentaram
rapidamente. Muitas crises corporativas que
afetam os consumidores, o meio ambiente € a
sociedade  ocorreram nos  ultimos  anos,
apresentando a necessidade de repensar a dinamica
nas organizagdes que passaram a se preocupar
mais com os aspectos ESG (Buallay, 2019).

O ESG ¢ um indicador central do desempenho
nao financeiro. Investidores que concordam com o
conceito de investimento socialmente responsavel
acreditam que fatores ESG ajudam a obter uma
visdo da empresa a longo prazo. Ao mesmo tempo,
o ESG despertou interesse de uma ampla gama de
estudiosos. Pesquisadores descobriram que o ESG
tem impacto no desempenho e reputagdo das
corporagdes ¢ desempenha papel no processo de
internacionalizacdo das corporagdes (Garcia,
2017).

As iniciativas corporativas ESG referem-se
aos principios, planos ou estratégias que refletem
a filosofia da sustentabilidade corporativa. Com o
aumento nas propostas para melhorar os relatorios
ESG de organizagdes internacionais, um numero
crescente de empresas esta integrando questdes
ESG em suas estratégias de gestdo e divulgando
voluntariamente informagdes acerca de aspectos
ambientais, sociais e de governanca (Khalid et al.,
2021).

Em consoniancia com as condigOes
supracitadas, uma ampla gama de pesquisas
recentes comegou a dar enfoque aos efeitos das
iniciativas ESG no desempenho corporativo. A
respeito dessa relagdo, dois pontos de vista
controversos prevalecem nesses estudos. Uma
proporcao dos estudos relatou que as iniciativas
corporativas ESG tém uma ligacdo positiva com o
desempenho financeiro, enquanto outra parcela de
estudos nao encontraram uma relagdo material
entre esses dois fatores (Garcia, 2017).

Nesse ambito, Garcia (2017) apresenta que
um nivel moderado de divulgacido ESG
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influenciou  positivamente  na  eficiéncia
corporativa ¢ que as atividades ESG tém uma
relacilo ndo negativa com os resultados
econOmicos corporativos medidos com a
eficiéncia corporativa, retorno sobre ativos e valor
de mercado. Na sequéncia ¢ apresentado um
detalhamento sobre cada uma das iniciativas ESG.

Iniciativas ambientais

Iniciativas ambientais corporativas tém sido
definidas como o compromisso das empresas em
contribuir com os sistemas naturais, incluindo
economia de energia, reducdo de emissoes,
classificagdo de lixo e recuperagdo de recursos
(Garcia, 2017).

De acordo com Gomes e Tortato (2011),
empresas que adotam praticas ambientais
transferem um sinal de que estdo dispostas a agir
de forma altruista na questdo da producao
ambiental. Tal sinal positivo aumenta sua
reputagao ambiental corporativa, contribui com
uma identificacdo mais forte das partes
interessadas e, portanto, promove respostas
positivas das partes interessadas.

No processo de gestdo empresarial, os
stakeholders desempenham um papel -crucial
como facilitador e apoiador, e seu apoio € visto
como instrumental na obtencdo de recursos
necessarios para a promocao da sustentabilidade
corporativa, especialmente para atividades de
inovagao que necessitam de recursos heterogéneos
como insumo. Além disso, as iniciativas
ambientais corporativas também servem como
acoes desejaveis, adequadas ou apropriadas, em
congruéncia com as expectativas das instituigdes e
partes interessadas em relagdo a protecdo
ambiental (Donaldson & Preston, 1995).

Silva et al. (2012) demonstram a importancia
da legitimidade ambiental para uma empresa.
Segundo os autores, as iniciativas ambientais
promovem o alinhamento das entidades
empresariais € sistemas socialmente construidos
com as normas, valores, crencas e defini¢coes
vigentes, levando ao aprimoramento da
legitimidade ambiental corporativa, o que torna
mais facil obter respostas dos consumidores.
Assim, a legitimidade ambiental reduz a barreira
de comunicagdo entre empresas € Seus parceiros
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cooperativos. Portanto, as iniciativas que atendem
as demandas ambientais das partes interessadas
suscitam respostas positivas e levam a obten¢ao de
seus recursos de uma forma que aprimora
positivamente a sua capacidade.

Dada a crescente importancia dos critérios
ESG, as empresas precisam adotar uma
abordagem mais robusta e detalhada em suas
iniciativas ambientais. Isso inclui a implementacao
de politicas rigorosas de sustentabilidade, a
transparéncia na comunicacdo dos impactos
ambientais € 0 compromisso com metas de longo
prazo para a reducdo da pegada ecoldgica. Apenas
com uma postura proativa ¢ bem fundamentada as
empresas poderdo atender as expectativas dos
stakeholders e contribuir de forma significativa
para a responsabilidade ambiental.

Iniciativas sociais

Iniciativas sociais corporativas referem-se a
comportamentos discricionarios para atender as
expectativas da sociedade além dos interesses
imediatos de uma empresa e seus acionistas.
Semelhante as iniciativas ambientais corporativas,
essas agem como sinais que atendem as
reivindicagdes das partes interessadas,
despertando a percep¢do e a identificacdo dos
stakeholders e, assim, ajudando uma empresa a
estabelecer vantagens de reputa¢do sobre seus
concorrentes.

De acordo com Oliveira, Oliveira & Pinto
(2008), em geral, as empresas com grande
reputagdo utilizam essa vantagem para gerar
feedback das partes interessadas e aprimorar seus
conhecimentos. Tais conhecimentos podem ser
combinados ou transformados em valiosos
recursos intangiveis, fornecendo um caminho para
novos produtos ou novos processos.

Neste sentido, as iniciativas  sociais
corporativas sdo consideradas uma abordagem
estratégica importante para o desempenho
empresarial. Ademais, as iniciativas sociais
corporativas passaram a ser percebidas como uma
atividade transparente e socio politicamente
legitima (Barbieri & Cajazeira, 2009). As
iniciativas  sociais corporativas ajudam as
empresas a lidarem com as preocupacdes do
governo e regulamentos onerosos, o que resulta no
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acumulo de recursos politicos, como baixas taxas
de impostos e fornece a protecdo dos direitos de
propriedade. Assim, ¢ razoavel concluir que as
Iniciativas  sociais corporativas podem  ser
instrumentais na obtencdo do apoio dos
stakeholders ou dos recursos politicos necessarios
para o seu desempenho.

Iniciativas de governanca

As iniciativas de governanca corporativa
denotam as praticas voltadas para a gestdo da
estrutura corporativa e estratégia para formar um
vinculo econdmico comum entre administradores
e acionistas e diminuir os conflitos de interesse
entre acionistas minoritdrios € majoritarios.
Mecanismos de  governanga  corporativa
adequados, incluindo governanca baseada em
incentivos e  governangca  baseada em
monitoramento, podem aumentar o senso de honra
coletiva e pertencimento organizacional dos CEOs
ou gerentes incentivando-os a se envolverem em
acoes que irdo melhorar a riqueza dos acionistas e
o valor da empresa.

A governanca baseada em incentivos, na
forma de participagdo acionaria gerencial e
remunerac¢ao gerencial, motiva os administradores
a dedicarem seus melhores esforcos as praticas
ambientais e sociais, fortalecendo os efeitos
positivos das iniciativas ambientais e sociais e
promovendo beneficios de longo prazo.

Por um lado, oferecer salarios mais altos
satisfaz as necessidades materiais dos gestores e
compensa os custos de tempo e oportunidade que
esses gastam em iniciativas ambientais e sociais,
trazendo uma maior consciéncia ambiental e social
por parte dos gestores e mais iniciativas para
alocar e explorar os recursos da empresa no ambito
ambiental e social. Tal estratégia mostra-se crucial
para melhorar a reputagdo corporativa, manter a
legitimidade organizacional e levar a uma melhora
nos lucros (Garcia, 2017).

Por outro lado, os direitos de propriedade do
patrimdnio dos gestores aumentam sua discri¢cao
gerencial nos comportamentos organizacionais,
ampliando a influéncia nas decisdes de uma
empresa. Em tais situagdes, os gestores tém mais
poder para conduzir praticas ambientais e sociais e
exercer suas vantagens para aumentar a reputacao
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e legitimidade corporativa (Miguel & Teixeira,
2009).

Ja a governanca baseada em monitoramento,
na forma de grandes acionistas externos em um
conselho e separagdo de CEO e presidentes, visa
garantir que os gerentes tratem os acionistas de
forma igualitaria. O efeito dessa governanca
depende da informagdao dos comportamentos de
gestdo que devem ser monitorados. Na realidade,
muitas empresas comecgaram a  divulgar
voluntariamente informagdes de responsabilidade
ambiental e social, o que indica que a assimetria de
informagdes entre acionistas ou diretores e
gerentes externos tende a diminuir (Campos, et al.,
2013).

Assim, sob o alto nivel de monitoramento, os
comportamentos egoistas dos gerentes serdo
limitados € as pressdes os empurrardo a cumprir as
responsabilidades ambientais e sociais
corporativas e obedecer as leis e regulamentos.
Além disso, esses gestores estardo mais atentos
para exercer seus efeitos, como construir
relacionamentos de longo prazo e estaveis,
melhorar a reputacdo corporativa e manter a
legitimidade organizacional. Desta forma, pode-se
inferir que as iniciativas de governanca
corporativa servem como referéncia para
iniciativas ambientais e sociais de geracdo de
reputagdo e legitimidade gerando beneficios a
organizagao.

Elementos metodolégicos da pesquisa

Bibliometria refere-se a ciéncia cruzada do
uso de métodos matematicos e estatisticos para
analisar quantitativamente todos os portadores de
conhecimento. Aratjo (2006, p. 12) conceitua a
bibliometria como “técnica quantitativa e
estatistica de medicao dos indices de produgado e
disseminagdo do conhecimento cientifico”. O
numero de documentos (varias publicacdes,
particularmente artigos de revistas e citagdes), o
numero de autores (individuais ou em grupos), ou
as palavras-chaves e as varias identificagdes
documentais sdo os principais objetos de medicao.

A bibliometria ¢ amplamente utilizada no
meio cientifico. Identificar registros principais,
revisar publicacdes, analisar o uso de documentos
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e entender a gestdo cientifica dos departamentos
de bibliotecas ¢ informacdes sdo formas de
aplicagdes. Projetar sistemas de inteligéncia mais
economicos, melhorar a eficiéncia  do
processamento de inteligéncia, prever a direcdo da
publicacdo e desenvolver e melhorar teorias
basicas de inteligéncia sdo exemplos de aplicagdes
(Aratjo, 20006).

Este artigo utiliza o método bibliométrico para
analisar o desempenho ¢ a estrutura da literatura
em disclosure ESG. O desempenho da literatura
pode ser refletido pelo numero de vezes que a
literatura foi citada, ¢ o mapeamento cientifico
pode visualizar a estrutura e a dinamica do campo.
Para alcancar esses objetivos, analisamos
principalmente a literatura da seguinte forma: (1)
Analise de citacdo e cocitacdo; (2) Acoplamento
bibliografico; e (3) Andlise de coocorréncia de
palavras-chave.

Citacao, cocitacao e acoplamento
bibliografico  refletem  principalmente a
importancia da literatura ¢ a semelhanga entre os
temas da literatura. A andlise de citagdes permite
que os estudiosos entendam rapidamente a
influéncia de periodicos, artigos ou autores no
campo, enquanto a andlise de cocitagdo simplifica
a complexa relagdo entre muitos artigos na relacao
entre varios grupos e expressa a relacdo entre
documentos. A andlise de coocorréncia de
palavras-chave  explora  principalmente a
semelhanca entre as palavras e infere os pontos de
pesquisa do assunto, analisando a rela¢do entre
palavras-chave.

Para obtencdo dos metadados da pesquisa
bibliométrica foi realizada uma consulta na base
Web of Science, que fornece acesso baseado em
assinatura a varios bancos de dados que ofertam
dados abrangentes para muitas disciplinas
académicas diferentes, sendo uma plataforma
interessante para a realizagdo de uma andlise
bibliométrica. Para a coleta de dados, foram
utilizados como filtros nos campos assunto e titulo
a palavra “ESG”. A escolha para nao utilizar todos
os filtros decorre do fato de que muitos autores
possuem o nome ESG, o que pode enviesar a
amostra. Além disso, foram filtrados os tipos de
documentos por “artigos” que sejam de livre
acesso. A partir dos filtros selecionados, chegou-
se a uma amostra de 46 resultados. A seguir
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apresentamos uma analise bibliométrica destes 46
artigos relacionados ao disclosure ESG publicados
no WoS.

Apresentac¢iao e discussio dos resultados
Analise dos dados e estatistica descritiva

Para sistematiza¢ao dos dados foi utilizado o
aplicativo do bibliometrix chamado biblioshiny,
que ¢ uma ferramenta de cddigo aberto para
executar analises bibliométricas. As informagoes
mais importantes relacionadas a quantificacao dos
resultados estdo resumidas na Tabela 1, na qual
consta um resumo com as principais estatisticas
descritivas do resultado obtido.

Tabela 1
Estatistica descritiva da amostra
cx Resultado

Descricao S
Periodo 2016:2021
Fontes (Journals, Books, etc.) 34
Artigos 46
Meédia de citagdes por documentos 13,63
Referéncias 2715
Palavras-chave Plus (ID) 144
Palavras-chave do autor (DE) 155
Autores 124
Aparigdes do autor 128
Autores de documentos de autoria unica 5
Autores de documentos com varios autores 119
Documentos de autoria inica 5
Documentos por autor 0.371
Indice de Autores por artigo 2.7
Indice de Coautores por artigos 2.78
indice de Colaboragio (IC) 2.9

Fonte: Elaboragao propria (2023).

O Indice de Autores por Artigos de 2,7 foi
calculado a partir da divisdo do ntimero total de
autores 124 pelo numero total de artigos 46. O
indice de Coautores por Artigo 2,78 foi calculado
dividindo o numero de apari¢des do autor 128 pelo
numero de artigos 46 sendo, a média de coautores
por artigo. Neste caso, o indice levou em conta as
aparéncias do autor, enquanto que para os “autores
por artigo” um autor, mesmo que tenha publicado
mais de um artigo, ¢ contado uma vez. Por esse
motivo, o Indice de Coautores por Artigo > Indice
de Autores por Artigos. J& o  Indice de
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Colaboracao (IC) representa o nimero médio de
autores por producao bibliografica, que foi de 2,9.

Tendéncias de Publicaciao

O grafico mostra a tendéncia de publicag¢ao no
campo da pesquisa ESG durante o periodo
analisado. Observa-se que neste intervalo houve
um crescimento significativo entre os anos de
2019 e 2021.

Os resultados apresentados mostram uma
tendéncia geral de aumento na publicacdo
relacionada ao disclosure ESG. Apesar de o termo
ESG ter aparecido pela primeira vez no relatorio
da ONU em 2004 (Hill, 2020), nido foram

Figura 1
Distribuicao de Artigos sobre Disclosure ESG (2016-2021)

18

Quantidade de Artigas
B o

[~

2018

2017
Fonte: Elaboragdo propria (2023).
Jornal mais produtivo

Tendo em vista que foi utilizado o filtro na
busca de metadados apenas por artigos, foi
registrado um total de 46 periddicos. Destes, o que
teve o maior numero de observacoes foi a revista
Sustainability, com um total de 14% das
observagdoes. Em seguida, a revista Business
Strategy and The Environment, Corporate
Governance — The International Journal of
Business in  Society e Corporate Social
Responsibility and Environmental Management,
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identificados na amostra artigos sobre o disclosure
ESG antes de 2016. Os numeros das publicagdes
anuais nos campos ESG estavam em um estado
estacionario antes de 2018. Depois de 2019, o
nimero de publicacdes aumentou
significativamente e manteve uma tendéncia
crescente.

Além disso, o numero de artigos sobre
disclosure ESG foi de 7 em 2019 para 14 em 2020.
Este fendmeno estd relacionado a atencao da
comunidade internacional para as questdes de
responsabilidade social corporativa e protecao
ambiental. Também mostra que o tema ESG tem
recebido mais atengao por estudiosos, reforgando
a importancia do estudo desse tema.

2019 2020 2021

apresentaram 8% cada na representatividade dos

periddicos.
A revista Sustainability ¢ uma revista
internacional, interdisciplinar, académica,

revisada por pares e de acesso aberto que publica
artigos relacionados a sustentabilidade ambiental,
cultural, econdmica e social. Todavia, apesar de
ser a revista com mais artigos publicados, as
publicagdes mais influentes classificadas por
numero de citagdes ndo se encontram publicadas
nela, conforme secdo a seguir.
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Figura 2

Principais periédicos com publicacdes sobre Disclosure ESG (2016-2021)
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Fonte: Elaboragao propria (2023)
Publica¢des mais influentes

O contetido dos artigos traz a relagdo entre
disclosure ESG e desempenho corporativo e como
realizar o desenvolvimento sustentdvel por meio
do ESG. Nos artigos, a divulgagdo corporativa ¢

0 I I

CORPORATE SOCIAL
RESPONSIBILITY AMD
ENVIROMMENTAL
MAMNAGEMENT

INTERNATIONAL
JOURMNALOF
DISCLOSURE AND
GOVERMNAMCE

JOURMNAL OF BUSINESS
ETHICS

SUSTAINABILITY
ACCOUNTING
MANAGEMENT AMD
POLICY JOURNAL

divulgacdo ESG e seus relatorios. Além disso,
muitos artigos se concentram em um unico pais ou
regido, como Estados Unidos, Australia, América
Latina e Europa. A lista das publicacdes mais
citadas ¢ apresentada na Figura 3, onde sdo
organizadas em dois clusters. As Tabelas 2 e 3

um topico-chave de pesquisa, incluindo trazem detalhes sobre os artigos de cada cluster.
Figura 3
Azr_tigos mais citados
.  cluster2 |
"
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Fonte: Elaboragao propria usando dados do WoS e biblioshiny (2023).

Os artigos do cluster 1 estdo relacionados ao
disclosure ESG e ao desempenho das empresas.
Lokuwaduge e Heenetigala (2017) abordam como
as questdes ESG tornaram-se uma parte critica da
estratégia de negdcios. O artigo explora a extensao
dos relatorios ESG de empresas do setor
metalurgico e de mineragao listadas na Australian
Securities Exchange para determinar a natureza

REUNIR
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dos indicadores ESG em uso no setor. O estudo
argumenta que o envolvimento dos stakeholders ¢é
a chave para aprimorar a politica ambiental da
empresa ¢ o desenvolvimento sustentavel. De
acordo com os resultados, dada a diversidade nos
relatorios de ESG, a comparabilidade do
desempenho estratégico ESG ¢ problematica. Os
autores também apresentam que ha uma demanda
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por mais pesquisas empiricas sobre a integracao da
sustentabilidade no processo de planejamento
estratégico.

Tabela 2
Cluster 1 — Artigos mais citados

Autor(es) Revista

Artigo

Lokuwaduge ¢
Heenetigala (2017)

Business Strategy and the
Environment

Tamimi e Sebastianelli
(2017)

Fatemi et al. (2018)

Management Decision

Global Finance Journal

Manita, Bruna, Dang &
Houanti (2018)

Buallay (2019)

Journal of Applied
Accounting Research

Management of
Environmental Quality

Integrating Environmental, Social and Governance (ESG) Disclosure
for a Sustainable Development: An Australian Study

Transparency among S&P 500 companies: An analysis of ESG
disclosure scores.

ESG performance and firm value: The moderating role of disclosure

Board gender diversity and ESG disclosure: evidence from the USA.

Is sustainability reporting (ESG) associated with performance?
Evidence from the European banking sector

Fonte: Elaboragdo propria (2023).

Diferente de Lokuwaduge e Heenetigala
(2017), os autores Tamimi e Sebastianelli (2017)
exploraram o estado da transparéncia das empresas
do Standard & Poor's 500, ou S&P, que trata de um
indice composto por quinhentos ativos cotados nas
bolsas de New York Stock Exchange - NYSE ou
NASDAQ Stock Market. Os autores analisaram as
pontuagdes de divulgacdo do Bloomberg, usando a
funcdo de andlise ESG para as empresas que
compdem o indice, revelando que as empresas
diferem em seu nivel de divulgacao nas trés areas
(ESG). O nivel mais alto de transparéncia ¢
encontrado em Governanga € o mais baixo em
Meio Ambiente. Os resultados também revelam
que as empresas de grande porte tém pontuacoes
de divulgacdo ESG significativamente mais altas
do que as empresas de médio porte e que os fatores
de governanga afetam a divulgac¢ao ESG. O estudo
concentra-se na transparéncia corporativa por meio
de uma andlise granular das pontuacdes de
divulgacdo de ESG. As partes interessadas estdo
examinando cada vez mais as divulgacdes de
sustentabilidade das empresas em sua avaliacao da
qualidade da gestdo, ja que elas refletem as
praticas/politicas empregadas para melhorar as
pegadas ambientais e sociais das empresas.

Semelhante a Lokuwaduge e Heenetigala
(2017), os autores Fatemi et al. (2018) investigam
o efeito do disclosure ESG no valor da empresa,
identificando que pontos fortes ESG aumentam o
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valor da empresa e que os pontos fracos o
diminuem. Segundo os autores, a divulgacdo ESG,
por si s6, diminui a avaliacdo e desempenha um
papel moderador crucial, mitigando o efeito
negativo dos pontos fracos e atenuando o efeito
positivo dos pontos fortes no valor da empresa,
segundo investidores.

Buallay (2019) tem como objetivo demonstrar
como os relatorios de sustentabilidade tém sido
amplamente adotados por empresas em todo o
mundo, dada a necessidade das partes interessadas
por mais transparéncia em questdes ESG. O
objetivo do artigo € investigar a relagdo entre ESG
e desempenho operacional, financeiro e mercado,
aplicado ao setor financeiro. Os achados
demonstram que hé impacto positivo significativo
da ESG no desempenho. No entanto, a relacdo
entre as divulgacdes ESG varia se medidas
individualmente. Os resultados do estudo podem
ser usados para apresentar um modelo de sucesso
para os bancos mundiais se concentrarem no papel
da divulgacdo ESG no desempenho.

Por fim, o trabalho de Manita et al. (2018) que
investiga a relag@o entre a compensacdo de divida
corporativa e o valor do excesso de caixa, em que
a pontuagdo de disclosure ESG fornecida pela
Bloomberg ¢ usada como proxy para a extensao da
responsabilidade social corporativa. A andlise
empirica da pesquisa € baseada em uma amostra de
379 empresas que compuseram o S&P 500 Index
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no periodo 2010-2015. Para levar em conta o
problema de endogeneidade entre a diversidade de
género do conselho e a divulgacao ESG, ¢ usado
um modelo de efeito fixo com varidveis defasadas
do conselho. Dois resultados principais surgem
deste estudo. Primeiro, nenhuma relacao
significativa ¢ encontrada entre a diversidade de
género do conselho e a divulgagdo ESG. Em
segundo lugar, as evidéncias também confirmam

Tabela 3
Cluster 2 — Artigos mais citados

parcialmente a teoria da massa critica, pois abaixo
de trés diretoras, a relacdo entre diversidade de
género no conselho e divulgagdo ESG ndo ¢
estatisticamente  significativa. No  entanto,
nenhuma relacdo significativa foi encontrada.

A seguir apresentamos a relacao de artigos
presentes no cluster 2, que tem como caracteristica
principal a relagdo entre os aspectos de
transparéncia e o disclosure ESG.

Autor(es) Revista

Artigo

Husted e Sousa-Filho (2019) Journal of Business Research

Yu, Luu & Chen (2020)
and Finance

Arif, Sajjad, Farooq, Abrar

& Joyo (2021) Journal of Business in Society

Research in International Business

Corporate Governance International

Board structure and environmental, social, and governance
disclosure in Latin America

Greenwashing in environmental, social and governance
disclosures

The impact of audit committee attributes on the quality and
quantity of environmental, social and governance (ESG)
disclosures

Fonte: Elaboragdo propria (2023).

Husted e Sousa-Filho (2019) examinaram o
efeito da estrutura do conselho na divulgacao ESG
na América Latina, que segundo os autores ¢ um
topico raramente estudado. De acordo com eles, o
contexto institucional da América Latina deve
alterar algumas das relacdes entre a estrutura do
conselho e a divulgagdo ESG normalmente
observadas na literatura. No artigo, sdo testadas as
hipoteses sobre a influéncia do tamanho do
conselho, mulheres no conselho, dualidade do
CEO e conselheiros independentes na divulgagao
de ESG usando um painel de quatro anos coletado
dos bancos de dados Bloomberg e Capital 1Q. Os
resultados indicam que o tamanho do conselho ¢ a
quantidade de diretores independentes impactam
positivamente a divulgacdo de ESG, mas a
dualidade de mulheres no conselho e CEO
impactam negativamente a divulgacao.

Yu et al. (2020) apresentam que os dados ESG
nos relatérios de sustentabilidade das empresas
geralmente ndo sdo auditados. Se as informagdes
ESG divulgadas pelas empresas nao forem
confidveis, o comportamento de greenwashing,
que ¢ a divulgagdo de informacgdes falsas sobre
sustentabilidade, pode ser uma barreira para a
integragdo de fatores ESG nas decisdes de
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investimento. O artigo estuda mecanismos para
diminuir o comportamento de greenwashing nas
dimensdes ESG de forma holistica. Um ponto
levantado pelos autores ¢ a necessidade de
identificar os “greenwashers” como empresas que
parecem transparentes e revelam grandes
quantidades de dados ESG, mas apresentam baixo
desempenho neste ambito. Os resultados sugerem
que os fatores de governanca no nivel da empresa
sdo mais eficazes para atenuar a divulgagdo
enganosa das empresas em relagdo as dimensdes
ESG.

Por fim, Arifet al. (2021) verificam o impacto
do ativismo e independéncia do comité de
auditoria na qualidade e quantidade de divulgagdes
ESG em empresas do setor de energia na Australia.
O objetivo ¢ verificar como atributos do comité,
como frequéncia de reunides, numero de
conselheiros independentes e um presidente
independente, influenciam na conformidade com
diretrizes da Global Reporting Initiative (GRI) e a
quantidade de divulgacdes. Sdo utilizadas como
método pontuacdes de divulgagio ESG da
Bloomberg. Os resultados mostram um efeito
positivo do ativismo e independéncia do conselho
no nivel de conformidade com as diretrizes da
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GRI, indicando efeito favoravel dos atributos do
conselho na qualidade dos relatérios ESG. Da
mesma forma, os atributos afetam positivamente a
quantidade de divulgacgdes ESG.

Como podemos observar tanto nas pesquisas
do cluster 1 como do cluster 2, utilizam-se dados
provenientes de fontes como S&P 500 e
Bloomberg. Além disso, os artigos focam em
relacionar os aspectos ESG com o desempenho das
empresas e/ou suas praticas de governanca e
transparéncia.

Coocorréncia de palavras-chave

Para identificar as futuras dire¢des de pesquisa
em disclosure ESG, analisamos a coocorréncia de
palavras-chave e tendéncias de topicos de temas.
Palavras-chave sdo a introdugdo mais refinada de
um artigo académico. Ao observar a coocorréncia

Figura 4
Coocorréncia de palavras sobre disclosure ESG
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de palavras-chave em um campo, os estudiosos
podem compreender rapidamente a pesquisa €
diregdes de pesquisas futuras do meio académico.
Neste estudo, um grafico de coocorréncia de
palavra-chave foi criado, conforme mostrado na
Figura 1. A andlise de coocorréncia de palavras-
chave cria uma rede de topicos e suas relagdes a
partir de uma rede de topicos e seus
relacionamentos.

O tamanho do nd neste mapa indica o nimero
de vezes que a palavra-chave aparece. A forga da
coocorréncia entre pares de palavras-chave ¢
definida pela distancia entre dois nds. A cor dos
nos representa grupos de palavras-chave, que
frequentemente contém palavras simultaneas e
podem ser interpretados como tdpicos amplos de
pesquisa na area. Da amostra analisada, quatro
clusters parecem resumir os focos de interesse de
disclosure ESG.

legitimacy

responsibility

firm performance

economic-performance

Fonte: Elaboragao propria usando dados do WoS e biblioshiny (2023)

Cluster 1 (vermelho): Os topicos apresentados
neste cluster (cluster vermelho) focam a
responsabilidade social corporativa (corporate
social-responsibility), governanga, meio ambiente,
disclosure voluntério e equidade.

)

REUNIR

108

Responsabilidade Social Corporativa (RSC) é um
conceito proposto pela Unido Europeia em 2001 e
refere-se a uma responsabilidade que as empresas
assumem em relacao a fatores sociais ¢ ambientais
nos processos de tomada de decisdes e suas

Revista de Administragdo, Contabilidade e Sustentabilidade, 14(4), 2024.



operagdes (Buallay, 2019). Existem algumas
diferencas entre RSC ¢ ESG. A RSC concentra-se
nos interesses de varias partes e uma ampla gama
de grupos. Meio ambiente, sociedade e governanga
sdo pilares importantes da responsabilidade social
corporativa. O ESG comecga principalmente a
partir da perspectiva de investidores no mercado de
capitais, com foco na relagdo entre empresas € seu
desempenho e retorno para os acionistas. Os
cenarios de aplicacdo de RSC podem aparecer em
areas como gestdo da cadeia de abastecimento
empresarial, marketing, comunicagdo e gestao de
funcionarios. Esses departamentos estdo todos
relacionados ao trabalho de RSC (Barbieri;
Cajazeira, 2019). Os cenarios de aplicacdo ESG
focam no mercado de capitais, especialmente entre
investidores e empresas listadas. Na empresa, a
area de relagcdes com investidores ¢ geralmente
responsavel pelo trabalho ESG (Hill, 2020).

Cluster 2 (roxo): Os topicos apresentados
neste cluster (cluster roxo) priorizam a
performance, propriedade (owmnership), custo,
qualidade, avaliagdo, reputacdo, investidor
institucional, legitimidade e desenvolvimento
sustentavel. Com o desenvolvimento continuo do
mercado, as empresas devem ter consciéncia
quanto a importancia da divulgagao de
informagdes ESG, suas responsabilidades sociais e
promocao do desenvolvimento sustentavel a longo
prazo. Estes aspectos estdo relacionados a questdes
de performance e ao tipo de propriedade da
organizac¢do (Khalid et al., 2021).

Cluster 3 (azul): Os topicos apresentados neste
cluster (cluster azul) enfatizam o impacto ESG, as
praticas de governanga corporativa, administragao,
dualidade do CEO e diversidade das empresas. O
sistema de avaliagdo ESG gera impacto para as
partes interessadas e ajuda as empresas a
formularem estratégias de desenvolvimento
sustentavel, afetando o desempenho das finangas
de empresas multinacionais. Luo e Bhattacharya
(2006) e Skarmeas e Leonidou (2013) acreditam
que os clientes podem ser céticos em relagdo ao
investimento da empresa na responsabilidade
social, invalidando a estratégia ESG dessa.
Empresas com altas classificagdes ESG em uma
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area geralmente tém vantagem competitiva em
relagdo a empresas locais, € continuam a manter
suas proprias vantagens na formulagdo de planos
de negocios e planos de incentivos. Ao mesmo
tempo, uma vantagem competitiva ajudard as
empresas a obter lucros € manter o impeto de
desenvolvimento (Garcia, 2017).

Cluster 4 (verde): Os topicos apresentados
neste cluster (cluster verde) destacam a
performance financeira (financial perfomance),
incluindo finangas, desempenho financeiro e teoria
dos stakeholders. As empresas que atribuem
grande importdncia ao ESG e tém um bom
desempenho sao melhores do que seus pares na
gestdo de riscos ESG; além disso, empresas com
bom desempenho em ESG tém correlagio positiva
estavel e de longo prazo com desempenho
financeiro. McWilliams, Siegel & Wright (2006)
mostram que existem estudos que apontam que a
relacdo entre o desempenho ESG e financeiro nao
¢ totalmente positivo, mas também negativo ou
misto, com variados efeitos.

Outra possivel abordagem das palavras-
chaves dos artigos analisados ¢ a analise fatorial e
a utilizacdo de dendograma.

A Figura 5 (andlise fatorial) e a Figura 6
(dendograma) mostram os clusters tematicos que
surgiram da mineracdo de texto das palavras-
chaves dos 46 artigos. Apos analise dos artigos
relacionados a cada cluster, foi interpretado que o
maior cluster emergiu de trabalhos que tratavam de
assuntos relacionados ao mercado no geral
(market), itens em vermelho nas figuras.

O segundo maior cluster surgiu dos trabalhos
associados a questdes relacionadas a evidéncias
empiricas do disclosure ESG (empirical evidence),
itens em azul. Os dois clusters representam bem as
tendéncias de pesquisa, tendo em vista que ao
tratar de disclosure ESG tem-se uma preocupacao
muito grande em analisar os seus aspectos com 0
desempenho financeiro e com as questdes
relacionadas a firma e stakeholders. Além disso,
percebe-se que ¢ um desafio muito grande
considerar os aspectos empiricos para a realizacao
do disclosure e divulgagao dos aspectos ESG.
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Figura 5
Analise Fatorial sobre disclosure ESG .
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Figura 6
Dendograma sobre disclosure ESG
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Coocorréncia de palavras-chave

De acordo com o conceito de acoplamento
bibliografico, o cluster com a mesma cor apresenta
uma area de pesquisa comum. Ha um total de 124
autores na base de dados. O resultado na Figura 4
mostra a colaboracdo e conexao no campo de ESG
entre os autores. Os clusters apresentam uma
distribuicdo equitativa na area do grafico, o que
demonstra nao haver uma grande concentragdo em
nenhum deles.

O gréafico de trés campos, representado na
Figura 8, ¢ um grafico do tipo sunkey. Constitui
um grafico de fluxo e apresenta os principais
autores, suas origens (representadas na coluna do
meio) e suas respectivas ligagdes com as palavras-
chaves do autor (representadas na coluna da
direita). No que diz respeito as nacionalidades dos

Figura 7
Rede de Colaboraciao dos Autores
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autores, verifica-se que o Reino Unido, os Estados
Unidos e a Australia sdo os trés principais paises
contribuintes; a maioria deles sdo paises
desenvolvidos. As palavras-chaves mais utilizadas
pelos autores sdo “ESG disclosure”, ESG e
sustentability.

A medida que as caracteristicas ambientais e
de responsabilidade social corporativa crescem em
todo o mundo, mais paises em desenvolvimento
adquirirao interesse em questdoes ESG. Além de
gerar beneficios para os acionistas, as empresas
também devem contribuir para o meio ambiente,
direitos humanos, igualdade de género, combate a
corrup¢ao € outros campos para melhorar os
interesses comuns de todas as partes interessadas
(Hill, 2020).
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Grifico de Trés Campos

D dhaliwal ds:2012 ac

clarkson pm 2008 @ccount org soc

countrey

N
che ch 2007 accolintorg'sec
o' R
. ~
| freeman r.e..1%24 strateg manag
.

[ .

Y
waddock sa:1997 stra:egic}rl‘a_g'agej g
- : s, M~
- v N, -
e . S -

e - ’
S ~
\- . .“ +

rd
oy _\
e -
g ..,)..4‘/

I I ] - .
dhalival d= 2011 account revis
"

g— i, - \ - n
al-tuwaijrisa 2004,accountorg sc\)‘c" ‘r" R
brown n. 1898 account ng hiisinessy ™ W r% A e
o Wy e

g‘ L4

|'|1cw|||a|11=amJOOstrateglcn'lar‘ag:] e .~
T .

Sy g v g
S - kY P
Erayr. |§95=cccu'1t|naaud|t|r‘°.“ T &
N )"‘
\» . e & -
- P o »
el ghoul s 2011 jbankfinanc ""’1 e . .
) P
Vi,
,,_/ ,n\ M N .

healy pm:2001sj accour‘ £con
=

cheng br 2014 strategic manage‘j JQ.
_—

(NN 1 N N

R s
deeganicz2002. ac?;ql;l:_vaﬂa-it gccolin v .\.\\s : "
e o
friede g12015 'sus'al’n'fl:r‘ar‘f-:r:' & S \\:‘-‘::\‘.:N:"\
eccles rg 20017 appl.corp ﬁr‘ar‘cJ: :' = o “.t. = =
lgalbreatl"jZO‘.B]’bus £thics o~ = S

—
tarmujii. 2016intjrade ecfinan _
-jens=n mc 1876 jifinancecon =
l:l haniffa r.m: 2005 account public pol

united kingdom

esg disclosureﬂ

: =n
P

sustainability u

- _— environmental D
- ¥ .
e disclosure

aust 7 i
australia o - ‘5", e;adfclccure=|:|
-,
s / corporate governance [
- L = esgreporting [l
R social-responsibilicy [l
egypt -
YP ol performance [l
enyironmental sonal and'governance disclosure Il
# 7 er‘wrcnmmtal disclosure M
— Y event study M
india > 4 ; firm value
f s environmental socjal and govern
— o s oard c%mpo:
4 P ——
/ AP csr disclosre =
bahrain P / corporate sacial respaRsiDiiTy (Car) =—
s 7 ’
7 /
/ 'y
france y .
"
‘ lebanon y

malaysia
/

\:‘ italy
’_ china

1
‘ Eermany

[ Tkores

new zealand
[ tunisia

[T'brazil

[I'mexico

I chile

== indonesia
= ]apan

Fonte: Elaboragao propria usando dados do WoS e biblioshiny (2023).

Consideracoes finais

A andlise bibliométrica ¢ usada para
determinar as principais tendéncias e trajetorias de
campos de pesquisa ou periddicos. Diante disso, o
presente trabalho teve como objetivo analisar as
pesquisas sobre disclosure ESG e identificar
tendéncias de estudo relacionadas ao tema. Os
dados usados sdo provenientes do banco de dados
Web of Science, do periodo de 2016 a 2021. Dessa
forma, pode-se constatar que a pesquisa sobre
disclosure ESG ainda estd incipiente, embora
tenha se desenvolvido rapidamente nos ultimos 3
(trés) anos, o que denota ser este um tema
potencial para estudo.

Os dados ESG sdo coletados e organizados
principalmente por entidades de classificacdo ou
bolsas de wvalores, como Bloomberg ESG e
agéncias de risco como S&P 500 Index. Por
enquanto, nao hd um sistema unificado, universal
e abrangente com banco de dados ESG. Portanto,
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¢ comum haver variagdes entre as classificagoes
ESG de uma mesma empresa. Deste modo,
estabelecer um sistema ESG eficaz e
uniformizado, um formato padronizado de
divulgagdo de informacdes, além de um sistema de
pontuacdo ¢ um desafio da pesquisa nesse ambito
pelo mundo.

A partir do estudo da coocorréncia de
palavras-chave e tendéncias de palavras-chave,
combinado com uma revisio da literatura,
podemos observar as possiveis direcoes futuras de
pesquisa de ESG que estdo relacionadas a fatores
como divulgacdo ESG, investimento ESG,
protecdo ambiental e governanga corporativa.

Esperamos ver mais pesquisas sobre ESG e
integracdo dos resultados da pesquisa nessa area
por académicos e profissionais. O artigo resume a
pesquisa existente e os resultados publicados até
agora sobre disclosure ESG, e analisa os
resultados da pesquisa e as tendéncias de pesquisa
do ESG. Por um lado, esta pesquisa pode fornecer
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orientagdo para pesquisadores que sdo novos no
topico, e esses podem obter rapidamente
informagdes vitais e material necessario e obter
uma compreensao basica do mesmo.

Embora a pesquisa tenha estabelecido a base
para a tendéncia de desenvolvimento do disclosure
ESG, ainda esperamos que possa ser amplamente
implementado em muitos campos no futuro.
Espera-se que este trabalho forneca uma riqueza
de informagdes para pesquisadores interessados
em realizar futuras investigagdes sobre disclosure
ESG em pesquisa.

Algumas limitacdes podem ser apontadas
neste estudo. Em primeiro lugar, os dados foram
retirados apenas da base de dados Web of Sciences.
Outros bancos de dados, como a Scopus, podem
ser usados para extrair dados bibliograficos. Em
segundo lugar, em termos de resultados, existem
muitos dados duplicados e semelhantes em dados
bibliométricos, como o singular e o plural da
mesma palavra-chave ou o uso de hifens no
mesmo composto de palavra, o que interfere com
a validade dos resultados em certa medida.

Além disso, ¢ recomendado que futuros
pesquisadores utilizem diferentes métodos de
coleta de dados, incluindo pesquisas mais
relacionadas. Ademais, trabalhos futuros podem
gerar redes de acoplamento de bibliografia e
coocorréncia de palavras-chave com
configuragdes de limite mais flexiveis para
identificar mais ligacdes potenciais entre subtemas
identificados. Assim, campos de estudo mais
promissores poderiam ser explorados pela
associagdo de subtopicos relevantes ou através de
outras formas de agrupamento da literatura.
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